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伦敦铜价周二跌逾1%,因标准普尔近期警告或调降欧元区国家评级,且担心中国经

济成长或进一步放缓,限制中国对铜的需求前景。铜价三日来首次下跌,跟随全球股市和

欧元等其他风险资产走势。标普周一晚间警告称,可能调降15 个欧元区国家债信评级,

其中包括德国、法国等评级最高的国家。

伦敦金属交易所(LME)三个月期铜跌105 美元,或1.3%,收报每吨7,835 美元。现货

市场，沪期铜低开整理，现铜因供应流量增多，升水直线下滑，报价贴水50 元/吨至升

水80 元/吨，日内平水铜成交价格57900-58000 元/吨，升水铜成交价格57950-58120 元

/吨，进口平水铜显现贴水换现交易， 5 万8 下方可见有下游逢低采购，投机商低升水

入市买盘也略有增加，成交市况较昨日出现改善。

昨晚基本金属收低，欧元区股票指数纷纷下跌，而且欧元继续大幅下挫，对伦敦金

属产生压制。主要因标普将欧元区17 个国家中的15 国信用列入负面观察名单，其中包

括德法等最高信用等级国家，金融市场应声下跌，欧洲问题依旧困扰整个金融市场。

目前伦铜在8000 的压力下继续止步不前，市场一直维持震荡格局，等待确实的消

息使得铜价走出方向，策略上在方向不明的情况下可以持有一边的头寸等待，但应设好

止损，日内交易为主。（东华金融部：承冬）

沪铜主力合约行情走势图

吨，升水铜成交价格57950-58120 元/吨，进口平水铜显现贴水换现交易，5 万8 下

方可见有下游逢低采购，投机商

低升水入市买盘也略有增加，成交市况较昨日出现改善。

昨晚基本金属收低，欧元区股票指数纷纷下跌，而且欧元继续大幅下挫，对伦敦金

属产生压制。主要因标普将欧元区17 个国家中的15 国信用列入负面观察名单，其中包

括德法等最高信用等级国家，金融市场应声下跌，欧洲问题依旧困扰整个金融市场。目

前伦铜在8000 的压力下继续止步不前，市场一直维持震荡格局，等待确实的消息使得

铜价走出方向，策略上在方向不明的情况下可以持有一边的头寸等待，但应设好止损，

日内交易为主。

东华金融部：承冬
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钢材分析钢材分析钢材分析钢材分析

目前对钢材现货价格尚无多少变化，对钢材期货价格波动影响也不显著。下面结合

钢材基本面状况，对钢材后期走势进行简要分析国内现货钢价继续弱势运行，且由于冬

季已至，业内对接下来的市场亦不抱希望，行业的低利润态势将维持下去。

需求方面，近期全国出现大范围的降温天气，北方市场已全面入冬，南方市场也寒

意阵阵，建筑钢材需求总体难以乐观。上周全国各地库存量变化也出现分化，华北、东

北、西北库存量出现上升，华东、华南、中南、西南库存量继续下降，后期北方材加大

南下力度已成为必然，南方市场库存后期要进一步下降将遭遇阻力。上周国内主要城市

建筑钢材总库存减仓1.48%，尤其是华东、华南市场库存量下降明显。钢市已经连续8

周处于去库存阶段。另从钢厂生产情况来看，据钢协统计，11月中重点统计会员企业粗

钢日均产量为148.4万吨，预估全国粗钢日均产量为166.37万吨，均较11月上旬基本持

平。供给持续低位，与目前的淡季需求格局正好匹配。

上周三央行宣布下调存款准备金率。随着货币政策的松动，市场资金紧张局面略有

缓解。据商品现货交易平台西本新干线监测，12月1日沪大额银行承兑汇票贴现率为8.09

％。，较11月25日小幅回落0.12%，较9月下旬的高点累计回落28.5%。截至11月28日，四

大国有商业银行新增贷款仅为1400多亿元，预计金融机构全月新增贷款在5000亿元左

右，大大低于市场预期的6000亿元，年末市场资金短缺现象依然明显。据市场调查，多

数钢贸商目前资金紧张，并对后期市场需求态度消极，市场悲观情绪蔓延。

下游钢材需求既有近忧、也有远虑。今年前10个月，全国造船完工量为5521万载重

吨，同比增长15.4%，但1-10月全国新承接船舶订单同比下降45.5%。其中，10月当月我

国新承接船舶订单仅73万载重吨，同比下降了81%，环比下降了23%，成为本年度最低点。

截至10月底，全国手持船舶订单量比上年同期下降15.9%。受世界经济增速放缓、航运

市场持续低迷影响，船舶制造企业新船舶订单就已逐渐减少，船舶市场维持低迷运行。

吨，升水铜成交价格57950-58120 元/吨，进口平水铜显现贴水换现交易，5 万8 下

方可见有下游逢低采购，投机商

低升水入市买盘也略有增加，成交市况较昨日出现改善。

昨晚基本金属收低，欧元区股票指数纷纷下跌，而且欧元继续大幅下挫，对伦敦金

属产生压制。主要因标普将欧元区17 个国家中的15 国信用列入负面观察名单，其中包

括德法等最高信用等级国家，金融市场应声下跌，欧洲问题依旧困扰整个金融市场。目

前伦铜在8000 的压力下继续止步不前，市场一直维持震荡格局，等待确实的消息使得

铜价走出方向，策略上在方向不明的情况下可以持有一边的头寸等待，但应设好止损，

日内交易为主。

东华金融部：承冬
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中国汽车工业协会统计显示，前 10个月国产汽车产销双双超过1500 万辆，增速比

前 9 个月有所回落。其中，10 月份汽车产销量分别为 157.02 万辆和 152.48 万辆，环

比同比均有所下降。此外，铁道部统计中心公布10月份全国铁路主要指标完成情况显

示，前 10个月，铁路完成固定资产投资4289.9 亿元，同比下降 25.2%。其中，10 月份

单月铁路完成固定资产投资 335.6 亿元，这是铁路连续第三个月固定资产投资在 400

亿元以下。可以看出，国内钢市运行环境恶化明显，数量有限的货币投放对钢材市场而

言仅是“微风拂面”，起不到在数九隆冬御寒市场的作用。

根据以往经验，上半年央行调准备金率多次，钢材市场没有发生多大变化，三、四

季度由于欧美债务危机触发实体经济萎靡，钢材市场才发生大幅下跌。因此，实体经济

下滑对钢材市场影响才是实质性的。如果固定资产投资及行业政策方面没有新的刺激政

策，钢铁需求基本面依然面临新的挑战，年末钢市难有乐观行情，主线依然是房地产调

控、经济下滑背景下的需求萎靡。（东华金融部：刘世龙）

螺纹钢主力合约行情走势图

吨，升水铜成交价格57950-58120 元/吨，进口平水铜显现贴水换现交易，5 万8 下

方可见有下游逢低采购，投机商

低升水入市买盘也略有增加，成交市况较昨日出现改善。

昨晚基本金属收低，欧元区股票指数纷纷下跌，而且欧元继续大幅下挫，对伦敦金

属产生压制。主要因标普将欧元区17 个国家中的15 国信用列入负面观察名单，其中包

括德法等最高信用等级国家，金融市场应声下跌，欧洲问题依旧困扰整个金融市场。目

前伦铜在8000 的压力下继续止步不前，市场一直维持震荡格局，等待确实的消息使得

铜价走出方向，策略上在方向不明的情况下可以持有一边的头寸等待，但应设好止损，

日内交易为主。

东华金融部：承冬
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