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国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策

7 月 6日下午 6 点半，中国人民银行宣布，决定自2011

年 7 月 7 日起上调金融机构人民币存贷款基准利率，金融机构

一年期存贷款基准利率分别上调0.25 个百分点，其他各档次

存贷款基准利率及个人住房公积金贷款利率相应调整。加息

后，一年期人民币贷款利率从6.31%上调至 6.56%，一年期存

款利率从 3.25%上调至 3.50%。巴曙松认为，加息有助于校正

负利率，显示货币政策依然将抑制通胀作为从紧政策的主要目

标。在社会融资日益多样化的市场环境下，过度依赖提高准备

金率、贷款控制等数量工具不仅政策效果受到影响，而且还可

能导致流动的结构失衡。预计下一步紧缩政策会平衡运用利率

等价格工具和数量工具，利率工具的灵活会有所提高。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

钢材现货方面：7日国内重点城市Ф6.5mm高线平均价格为

4873元(吨价，下同)，较前一日上涨3元；国内重点城市Ф25mm

螺纹钢平均价格4919元，较前一日下跌3元。在价格上涨带动

下，下游采购增多，虽未出现大规模集中采购，但大户出货量

较前期还是稍有好转。商家整体心态较为平和，但对于价格上

涨的持续性并不乐观，多地商家认为最快周末市场将重新恢复

弱势甚至进入回到下行通道。

期货方面：本周螺纹钢主力RB1110开盘4730，最高4828，

最低4728，收盘4808。成交量1914888，持仓量678188。
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原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁矿石:7日唐山地区66%酸粉湿基不含税主流市场价在

1020-1040元，66%酸粉干基含税出厂价格在1340元左右。武安

地区66%酸粉湿基不含税市场价在1040元左右，跌10元。北票

地区65-66%酸粉湿粉不含税市场价格在930元左右。建平地区

65-66%酸粉湿粉不含税市场价格在940元左右。国内主要港口

印粉63.5%市场价格在1300-1310元。63.5%印粉外盘报价在179

美元左右。

焦 炭：7日唐山地区二级冶金焦到厂价在1930元；邯郸地

区二级冶金焦到厂价在1900元；邢台准一级冶金焦送到唐山价

格在2030元；石家庄地区二级冶金焦含税出厂价在1950元。山

西地区焦炭市场弱势下行，现二级冶金焦含税出厂价主流价格

在1820元。河南地区焦炭市场平稳运行，平顶山地区大型主导

焦化企业二级冶金焦出厂含税价在1900元，出货一般。

其 他：巴西矿业巨头淡水河谷公司首席财务官卡瓦尔康

蒂7月6日表示，中国的铁矿石需求不会减少，中国仍将是全球

最大的铁矿石消费国，其未来的保障性住房建设将继续拉动钢

铁和铁矿石需求。 卡瓦尔康蒂表示：“我们没有感觉到铁矿石

需求出现萎缩，这主要是因为中国的基础设施和保障性住房仍

在建设中，中国的城市化进程远未结束。”数据显示，在今年

第一季度，淡水河谷生产的41%铁矿石销售到中国。在过去一

年，巴西运往中国的铁矿石价格上涨27%，并较2009年上涨逾

一倍。
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钢材供应钢材供应钢材供应钢材供应

7月7日，中国钢铁工业协会旬报统计数据显示，6月下

旬76家重点企业粗钢产量1692.31万吨，日均产量169.23万吨，

较上旬增产3.21%；据此估算，6月下旬全国生产粗钢2018.05

万吨，日均产量201.8万吨，首次突破200万吨。钢协数据称，

6月全月全国累计粗钢日均产量为195.4万吨。

国家统计局公布的数据显示，5月我国粗钢产量达到6025

万吨，首次单月突破6000万吨，创下历史新高。全球钢铁产量

也稳步增长。国际钢协公布的统计数据显示，今年全球钢铁消

费量将增长5.9%，达到13.59亿吨，2012年全球钢铁需求量将

增长6%达到14.41亿吨。在此背景下，全球铁矿石需求仍将小

幅增加，国际铁矿石价格不会轻易下滑。

至6月底，钢材库存总量已降至1427万吨，比5月末又下

降了1%，但仍比年初库存水平高9.04%。而截至7月1日当周，

社会钢材总库存又小幅下降，总库存周下降0.3%。



优秀期货经纪商优秀期货经纪商优秀期货经纪商优秀期货经纪商 本报告仅为参考之用，据此入市，风险自负。敬请仔细阅读最后一页免责说明。

实物交割式无风险跨期套利投资方案实物交割式无风险跨期套利投资方案实物交割式无风险跨期套利投资方案实物交割式无风险跨期套利投资方案专题研究专题研究专题研究专题研究

第 5555页

市场需求市场需求市场需求市场需求

房地产：2011年上半年土地市场一直处于较为冷清的局

面，据统计，1-6月全国130个城市共推出土地11706宗，其中

住宅类用地3495宗，推出面积 19463万平方米，同比减少15%。

上半年，全国130个城市共成交土地9511宗，其中住宅类用地

2854宗，成交面积16179万平方米，同比减少 6%。表现清淡的

土地市场到6月份似乎有所改观，由于个别城市出现集中大量

推地，使6月份成为今年供应量最大的单月。据统计，6月份，

全国130个城市共推出土地2764宗，其中住宅类用地751宗，推

出面积4203万平方米，环比增加38%，同比增加7%。受6月供应

量大幅增加的影响，成交量也随之上涨。6月份，全国130个城

市共成交土地1915宗，成交面积9516万平方米，环比增加38%，

同比增加64%；其中住宅类用地 509宗，成交面积2883万平方

米，环比增加17%，同比增加10%。

汽车：全国乘用车市场信息联席会统计的数据显示，2011

年6月国内乘用车销量为102万辆，环比5月100.5万辆的销量增

长1.5%；2011年6月国内乘用车产量为110.6万辆，环比5月份

103.6万辆的产量上涨了6.8%，整体相比5月市场有回暖的趋

势，不过微客市场下滑明显。2011年6月，国内乘用车产量总

计为110.6万台，同比增长为6.4%，环比今年5月的103.6万辆

上涨6.8%。无论是轿车、SUV 还是 MPV 产量同比、环比5月都

有增长，不过微客同比、环比都大幅下滑。

http://auto.hexun.com/market/
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在产量小幅增长的趋势下，销量亦同样如此，乘用车在

6 月全国的销量为 102 万台，同比小幅增长 3.5%，环比也出现

小幅增长。其中，731919 台的销量使得轿车依旧占领了乘用

车销量的榜首，环比 5 月份销量上涨 1.7%。而微客车型的同

比、环比双双下滑，其中同比下降24.4%为 140549 台。
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期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

基本面：6月份CPI，PPI数据9日上午发布，市场普遍预

计数据可能再创新高。自2011年7月7日起上调金融机构人民币

存贷款基准利率，金融机构一年期存贷款基准利率分别上调

0.25个百分点，资金面依然偏紧。欧洲央行7日宣布将基准利

率提高25个基点至1.5%，以应对目前日益严峻的通胀形势。

技术面：RB1110的10日均线上穿20日均线，MACD指标形

成金叉，红柱继续加长，保持强势。从日K线看期价受到60日

均线压制，上升动力有所减缓。不建议追多，等待有回调机会

期价站稳在做多。

http://futures.hexun.com/2011-05-06/129359479.html
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