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欧洲央行加息预期和美联储经济刺激政策退出预期强烈

铜价对宏观经济面消息较为敏感，欧洲执行量化宽松

货币政策，导致欧元区消费者物价指数明显上涨，如2月份

欧元区消费者物价指数高达2.4%，远远超过2%的市场警戒

线。由于欧元区核心国经济复苏较快，通胀压力不断加大，

货币政策收紧势在必行，市场普遍认为4月欧洲央行将加息

25个基点。欧洲中央银行行长特里谢日前表示，在日益增

强的通胀压力下，欧洲央行4月可能加息。

目前，美国经济复苏明显好于欧洲，最新的失业率已

降至8.9%，2月份 CPI 年率升至2.1%，尽管美联储仍维持利

率0—0.25%不变，但市场预期的美国第三轮量化宽松货币

政策实施的概率很小，同时不排除今年11—12月美联储加

息的可能。

欧洲加息预期、美联储经济刺激政策退出预期和中国

连续紧缩货币对铜价形成巨大的利空。

表一：中国201003-201102月度国家货币供应量
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日本地震影响正在向全球传导

日本遭遇该国有史以来最强地震，其影响主要表现为三

个方面。一是直接的经济损失，地震造成房屋倒塌、工厂

设备、人员伤亡。二是，日本制造业在全球经济中占据重

要地位，重灾区分布着汽车、核电、石化和半导体等众多

重要产业，物流配送及电力中断将通过供应链传导给全球

实体经济。三是，日本地震后，保险公司的赔款和灾后重

建需求将导致部分资金回流日本，给全球金融市场带来压

力。虽然 G7国家已经联手干预汇市，但全球金融市场仍将

面临动荡。

这次日本大地震及海啸不仅造成巨大的财产损失，造成

不少企业生产中断，严重影响到日本居民的消费能力，而

且核泄漏将严重影响到世界及中国能源政策，影响到居民

的消费习惯。从十余天的金融市场行情来看，这些影响已

经反映到了全球范围内的诸多上市公司股价上。而最近国

内一些地方民众对核泄漏的恐慌性心理及恐慌性购买都是

与大地震有关。这种核泄漏的影响有多深远，目前还无法

确定或全面评估。这种不确定，造成了全球金融市场的巨

大震荡。
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地缘政治危机推升油价，工业原料商品承压

当地时间19日，法英美等国开始对利比亚展开军事行

动，这可能短期内会使国际大宗商品价格受影响，其中主

要是石油价格。结合几次石油主产国战争来看，历次战争

初期油价都会快速上涨，但之后随着战争真正打响油价均

能回归正常水。目前，自利比亚局势动荡以来，国际油价

已从80多美元一路上涨到了100多美元，应该说油价已经提

前消化了这一利多消息。此次多国部队空袭利比亚，对石

油而言是“利多出尽”，后期油价下跌的压力要比上升的压

力大。油价的回落有利于缓解全球通胀形势。

表二：美原油期货近期走势图
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期铜库存分析

本周 LME 铜库存增加，到周四增至434625吨，注销仓

单17875吨，注销仓单占库存比为4.11%，库存面方面稍偏

向利空。短期内或出现震荡下探的行情走势。

上期所库存仓单增加至63012吨。总体看，当前价位，

企业套保热情明显，下游观望情绪浓重，询价减少，市场

人心不太稳定。贸易商不看好短期行情，铜价短期内或出

现震荡下探。

表三：LME铜3月24日库存分布（单位：吨）

港口 持仓量 增减

鹿 特 丹 16800 -250

圣路易斯 100175 +75

新奥尔良 120325 -350

巴 生 港 1025 +1000

巴尔的摩 1475 -100

总 计 434625 +475

注销仓单 17875 +2250

表四：上期所 3月 24 日铜期货仓单日报（单位：吨）

仓库 期货 增减

期晟公司 20933 -575

国储天威 1598 0

京鸿公司 473 0

中储吴淞 38059 -450

上港物流 1144 -401

中储大场 479 0

同盛洋山(保税) 100 0

中储临港(保税) 226 0

总 计 63012 -1426
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沪铜成交与持仓

表五：沪铜 1106 合约 3月 24 日持仓龙虎榜
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相关性操作建议

本周沪铜 1106 合约整体上扬，总体上行趋势较好。周

四，国内铜价高开在 73000 一线，受铅价下滑影响，期价

跟随下滑，尾盘收在 60日均线上，内盘走势因为铅价而疲

软。周五面对外盘走势，早盘期价小幅高开在72500 一线，

昨日结算价 72650 成为短时压力，并且受到铅价下滑影响，

铜价走势围绕 60 日均线窄幅整理，走势疲软。

建议投资者前期获利多单可适量减仓，继续关注 73000

一线沪铜表现，激进投资者可选择适当轻仓操作，以 5 日

均线作为止损止赢的技术点位。

表六：沪铜1106合约行情走势图
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