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国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策

从央行最新公布的数据来看，外汇占款在3月份新增4000

多亿，这一数据远超市场预期，成为央行在公开市场净回笼的

情况下再次提高存款准备金率的原由。央行副行长胡晓炼稍早

前表示，抑制通胀是当前稳健货币政策的首要任务，下一阶段

央行将继续合理搭配公开市场操作、存款准备金率等对冲工

具，保持银行体系流动性处于适当水平；进一步落实差别准备

金动态调整措施，并统筹运用好利率、汇率等价格型工具。在

热钱流入源源不断，新增外汇占款居高不下的背景下，央行流

动性调控面临着较大的对冲压力，因此5月份再次上调存款准

备金率的可能性仍非常大。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

钢材现货方面：建筑钢材消费旺季到来，终端用户采购增

加，钢材价格连续第三周小幅回升，主要钢厂下旬价格发布，

多以平稳为主，在成本端较为坚挺的情况下，钢价下调意愿不

强。这也使得月底前行情明显下跌概率不大 。

期货方面：螺纹主力1110 周二在整体市场氛围较弱的情

况下一度下探至 4758，随后几日螺纹收出了 3 根小阳线周五

收盘至 4873。这也表示市场信心正在恢复，加之钢材原料的

支撑，螺纹存在上涨的空间。
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原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁矿石： 国内铁矿石市场调整气氛较浓。临近周末，铁

矿石市场经过连续下调，整体市场回稳意愿有所升温。近日，

铁矿石市场的调整，属于高位压力所导致的回调态势形成，并

无过大的利空消息，由此大部分矿选企业预计市场不会出现过

大下跌，出货意愿不大，部分厂商迎合下滑行情而出货，也多

因资金周转所迫，整体市场下调空间颇为有限。

焦 炭： 焦企称，原本计划月末焦炭价格小幅上调，而从

本周开始钢材价格再度震荡，下游市场的弱势运行直接影响焦

化企业上涨的动力。同时，焦化企业目前焦炭已经有小幅库存，

而钢厂目前不急于采购，所以焦炭价格上涨将直接导致成交不

佳、库存压力增大。

其 他：本周日本三大主要废钢地区关东、中部和关西钢

厂的 2号重废平均价格为 36742 日元/吨(438 美元/吨)，比上

周上涨 2677 日元/吨，连续两周上涨。其中关东 2号重废现货

交货价为 37500 日元/吨，比上周上涨2933 日元/吨；中部为

36160 日元/吨，比上周上涨 3100 日元/吨；关西为 36567 日

元/吨，比上周上涨 2000 日元/吨。
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中钢协数据显示，4月上旬中国粗钢产量全国估算值为

1979.2万吨，其中76家会员企业粗钢产量为1653.4万吨，日产

达165.34万吨，旬环比增加2.4%。

国际钢铁协会20日公布的数据显示，3月全球粗钢产量较

去年同期增加7%至1.29亿吨。中国2011年3月的粗钢产量为

5,940万吨，较去年同期增长9%，日本同期产量下滑2.7%至910

万吨。2011年中东地区钢铁需求预计将停滞，原因来自北非国

家。由于油价的上涨，中东地区钢铁消费量预计在2012年恢复

增长，速度是7.9%。该地区政治的不稳定性造成预测困难，存

在许多不确定因素。中东北非动乱愈演愈烈，重创当地经济，

对全球钢材市场的影响也开始逐步显现，当地钢材需求锐减，

导致全球废钢价格回落。WSD预计，中东北非动乱将导致全球

钢材市场价格峰值出现的时间延后。而作为中国的第二大钢材

出口地区，该地区局势的变化对未来中国钢材出口的影响也值

得关注。
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房地产：中央财政增加安排180亿元，用于公共租赁住房

和廉租住房建设、城市棚户区改造及相关基础设施配套补助；

增加安排123亿元，用于新农保试点补助。增加安排后，2011

年新农保覆盖地区范围将从原计划的40%提高至60%，从7月1

日起实施，城镇无收入居民养老保险试点工作同步推进。

基建：从中国铁道部获悉，“十二五”中国铁路新线建设

和投资与“十一五”相比有较大增长，铁路新线投产总规模控

制在3万公里，“十二五”末中国铁路运营里程将由现在的9.1

万公里增加到12万公里左右。其中，快速铁路4.5万公里左右，

西部地区铁路5万公里左右，复线率和电化率分别达到50%和

60%以上。按照这个规模，“十二五”期间将安排基建投资2.8

万亿元人民币。与“十一五”相比，铁路投产新线增长87.5%，

完成建设投资增长41.4%。

汽 车：北京市统计局20日公布的数据显示，今年一季度，

北京汽车类零售额下降迅猛，汽车类零售额下降25.7%。汽车

销售曾经一直是北京的消费热点，但自去年底以来，受小客车

限购政策影响，汽车销量大减。
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期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

基本面看，4月和5月是传统的钢材消费旺季，钢材需求稳

步增长。钢铁原料价格企稳，对钢材价格形成支撑。技术上看，

RB1110重回5日均线上，短期来看4800元一线支撑力度较强。

在4850有效站稳的情况下适量跟进多单 。。。。
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