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国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策

央行上海总部昨日公布了8 月 2日召开的“人民银行上

海总部召开 2011 年年中工作电视电话会议”部分内容。其中

明确要求，各金融机构要正确认识和评估当前的经济金融形

势。当前，我国经济增长正从政策刺激到自主增长转变，货币

条件正向常态回归，但国际形势仍不确定，物价上涨的压力仍

较大，需要继续把稳定物价总水平作为宏观调控的首要任务，

继续实施好稳健的货币政策。会议表示，坚持把稳定物价总水

平作为宏观调控的首要任务，继续实施好稳健的货币政策，保

持必要的政策力度。同时把握好调控的方向、力度和节奏，进

一步提高调控的针对性、灵活性和前瞻性。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

钢材现货方面：4日国内重点城市Ф6.5mm高线平均价格为

5060(吨价，下同)，较前一日上涨2元；国内重点城市Ф25mm

螺纹钢平均价格5021元，较前一日上涨2元。京沪市场由于本

身的市场规模和需求支撑，尚无明显变化。而其他市场的高价

位对成交产生了一定阻力，工地观望气氛较浓。

期货方面：本周螺纹钢主力RB1201开盘4933，最高4968，

最低4803，收盘4807。成交量1404278，持仓量345060。下跌

112，跌幅2.28%。
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原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁矿石:4日唐山地区66%酸粉湿基不含税主流市场价在

1090-1110元，66%酸粉干基含税出厂价格在1440元左右。武安

地区66%酸粉湿基不含税市场价在1110元左右。北票地区

65-66%酸粉湿粉不含税市场价格在1000元左右。建平地区

65-66%酸粉湿粉不含税市场价格在1030元左右。国内主要港口

印粉63.5%市场价格在1340-1350元。63.5%印粉外盘报价在

185-187美元。

焦 炭：4日唐山地区二级冶金焦含税出厂价格在1950元；

邯郸地区二级冶金焦到厂价在1920元；邢台准一级冶金焦送到

唐山价格在2030元；石家庄地区二级冶金焦含税出厂价在1950

元。山西地区焦炭市场稳定运行，现二级冶金焦含税出厂价主

流价格在1820元。河南地区焦炭市场平稳运行，平顶山地区大

型主导焦化企业二级冶金焦出厂含税价在1900元，出货一般。

其 他：根据工信部原材料司于日前发布的信息，今年上

半年，我国钢铁行业总体运行平稳，但企业利润持续下滑，下

半年钢铁行业将持续低效运行。根据原材料司发布的数据，1-5

月钢铁行业实现利润640亿元，同比下降1.08%，销售利润率在

2007年7.26%的水平上持续下跌至今年的2.42%，为近年新低。

原材料司提出，我国钢铁产业存在的突出问题是钢铁企业产能

释放较快，铁矿石进口价格大幅上涨、企业利润空间持续缩小。

受这些问题的制约，下半年钢铁生产水平或低于上半年，钢材
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出口数量将有所回落，进口保持平稳并与去年持平，预计全年

钢产量将达到6.9亿至7亿吨。受此影响，铁矿石价格将小幅波

动，钢材价格难以增长，企业经营将保持低利润状态，钢铁行

业将在高产量、低盈利状态下长期运行。

钢材供应钢材供应钢材供应钢材供应

中国工信部2日表示，预计今年全年钢产量将达到6.9-7

亿吨，比上年增加6,000至7,000万吨，下半年生产水平或低于

上半年。工信部网站刊发的新闻稿称，下半年，考虑到工业增

长减速、用钢行业需求趋弱，以及限电、淘汰落后、资金紧张

等因素影响，钢铁生产水平或低于上半年。钢材出口数量将有

所回落，进口保持平稳并与去年持平，出口钢材4,500万吨，

进口1,600万吨。而铁矿石价格将小幅波动，钢材价格难以增

长，企业经营将保持低利润状态，钢铁行业将在高产量，低盈

利状态下长期运行。工信部并表示，中国预计今年全年十种有

色金属产量增幅在10%左右。

7月份国内钢材社会库存继续下降，但下降幅度明显减

弱，目前国内钢材社会库存已处于较低水平，较去年同期下降

6.1%，库存底部逐步显现。其中建筑钢材库存下降幅度有所减

缓，而板材库存下降幅度略有加大，但建筑钢材下降幅度仍大

于板材，建筑钢材需求仍然好于板材。据兰格钢铁信息研究中

心监测数据显示，截至2011年7月29日,全国29个重点城市社会
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钢材库存量为1461.9万吨，较6月底减少46.3万吨，环比下降

3.1%。其中建筑钢材656.1万吨，环比下降4.3%，降幅较上月

收缩2.5个百分点；而板材库存805.8万吨，环比下降2.1%，降

幅较上月扩大0.5个百分点。

下图是钢铁日均产量：

市场需求市场需求市场需求市场需求

房地产：国家发展和改革委员会副秘书长、新闻发言人李

朴民8月2日在接受媒体采访时表示，下半年我国宏观政策取向

更加注重有针对性地解决经济运行中的突出矛盾和问题，尤其

是要坚决抑制价格过快上涨，保持物价总水平基本稳定；坚持

房地产调控政策不动摇，遏制住房价格过快上涨；改善企业特

别是小企业发展环境、缓解企业经营困难。



优秀期货经纪商优秀期货经纪商优秀期货经纪商优秀期货经纪商 本报告仅为参考之用，据此入市，风险自负。敬请仔细阅读最后一页免责说明。

实物交割式无风险跨期套利投资方案实物交割式无风险跨期套利投资方案实物交割式无风险跨期套利投资方案实物交割式无风险跨期套利投资方案专题研究专题研究专题研究专题研究

第 6666页

下半年保障性住房和水利工程建设将成为拉动建筑钢材

需求增长的两大亮点。今年上半年保障性住房开工率已达

56.6%，下半年各地保障性住房将大规模开工建设，进入开工

建设的高潮期，今年1000万套保障房必须在11月份之前全面开

工，年内须完工400万套保障房，预计1000万套保障房将消耗

钢材3000-4000万吨，其中绝大部分为建筑钢材，在开工建设

前期，螺纹钢筋占钢材总消耗量50%以上。为贯彻中央水利工

作会议精神，下半年财政部将不断增加水利建设资金投入，水

利工程建设将陆续开展，保障性住房和水利工程建设将拉动下

半年建筑用钢材市场需求。

汽车：加价购车的车主可能将增加购置税支出。日前国

家税务总局起草了《车辆购置税征收管理办法》修订稿初稿，

修订稿拟对购车款之外的增配费、装饰美容费、加价费统一开

票征税。修订稿中称，此举并不意味着对加价售车是否违法予

以肯定或者否定。

基建：中央财政日前下拨2011年中央预算内基建支出

预算116亿元，专项用于湖南、浙江、四川、贵州、广西、新

疆(含新疆生产建设兵团)等29个省(区、市)重大水利工程项目

建设，加强水利基础设施建设，提高农业防灾减灾能力。

加快水利改革发展，是事关我国社会主义现代化建设全局和中

华民族长远发展重大而紧迫的战略任务。公共财政将积极发挥

对水利发展的保障作用，大幅增加水利建设投资。
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期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

基本面：7月份成本对后期钢价支撑力度有所加强，保障

性住房和水利工程建设将拉动下半年建筑用钢材市场需求，三

四线城市城镇化建设、商品房旺盛需求将成为拉动中国钢铁需

求的新动力；但当前通货膨胀压力依然严峻，央行将继续实施

稳健货币政策，下半年货币政策很难向放松转变，钢铁贸易企

业资金紧张局面难以改观。近期由于美债危机及美国经济数据

不如人意，美股及基本金属连续下挫，对螺纹期货多头信心打

击较大。

技术面：RB1201周四跌破5日均线暂受到10日均线的支

撑，但KD指标高位出现死叉，MACD红柱继续缩短，短期弱势特

征明显。由于隔夜美股暴跌，基本金属破位下行，周五螺纹期

货主力合约RB1201跌了124点，跌幅达到2.51%，最低点至4803。

螺纹短期可能延续弱势。

http://futures.hexun.com/2011-05-06/129359479.html
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