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国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策

央行周二在例行的公开市场操作中发行了30亿元一年期

央票，至此，央行 5 月向公开市场净投放资金达到2030 亿元，

也是央行连续两个月净投放。经历 5月提准后的资金紧张局面

后，近期银行间市场流动性状况已有所转暖。不过，短时期的

宽裕背后，市场机构对未来流动性状况的演变可能，仍是忧心

忡忡。一方面回购利率在小幅下行，部分资金富余机构的“出

钱”诉求反而陷入困境；另一方面未来诸多不确定性因素交织

之下，市场又未敢轻易作出较长期限的投资举动。在通胀上升

趋势没有扭转而经济增速没有出现超预期回落的情况下，加大

了央行在 6 月份出台宏观调控政策的可能性。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

钢材现货方面：建筑钢材市场行情稳中小幅上涨，各地近

日成交情况仍然一般，随着临近节日加息预期加重，预计整体

市场后期小幅波动可能性大。

期货方面：这周螺纹主力1110价格没有多大变动，维持窄

幅整理走势。
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原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁矿石:铁矿石下跌的市场信号正在逐步增强。据数据显

示，5月30日外盘63.5印粉报价在178美元至180美元/干吨。比

5月初时累计下降10美元，尽管如此市场成交依然非常冷清。

而港口的库存也再一次印证“铁矿石需求低迷”的现状。“新

华-中国铁矿石价格指数”显示，截至5月30日，中国港口铁矿

石库存(沿海25港口)9307万吨，比上周增61万吨，环比升

0.66%。另外三大矿山对中国钢厂的铁矿石三季度报价微降1

至2美元。

焦 炭：目前焦炭生产成本增加，利润空间缩减，焦化企

业限产力度加强。焦化成本的增加使得焦化行业的微薄利润进

一步受到挤压，多数原本就限产的焦化企业更将面临较大的亏

损，为降低亏损，部分企业将继续采取限产，后期焦炭产量将

在一定程度上受到影响。

其 他：印度铁矿石供应量减少已引起中国、日本、欧洲

和韩国的担忧，中国五矿、中钢、来宝等进口商将于本周在印

度举行的会议上讨论此事。印度是继澳大利亚和巴西之后世界

第三大铁矿石出口国，在卡纳塔尔邦因限制非法采矿而出口减

少之时，印度政府又决定将块矿和粉矿出口税分别从15%和5%

统一上调到20%，这直接影响了印度铁矿石出口。今年前4个月，

中国从澳大利亚进口铁矿石占42%，从巴西进口占17%，而印度

份额却降至12%。
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钢材供应钢材供应钢材供应钢材供应

5月27 日，全国29 个重点城市建筑钢材社会库存量

735.15万吨，比前一周减少5.7%，比4月末减少14.1%。

国际钢协5月21日发布的统计报告显示，4月中国的粗钢

产量为5900万吨，同比增长7.1%，不过环比3月有所下降。3

月份，中国的粗钢产量为5942万吨，在此前的三个月，中国的

粗钢产量逐月提高。国际钢协还指出，4月份全球粗钢产量增

长5%，至1.27亿吨，4月份全球钢厂的整体开工率为82.8%，较

3月份上升0.9个百分点，较去年4月份则维持不变。

1-4月份累计产量5亿吨，同比增长8%。4月份亚洲粗钢

产量8120万吨，同比增长5.8%。受地震影响，4月份日本的粗

钢产量同比下降6.3%至842万吨。韩国产量589万吨，同比增长

15.9%。4月份欧盟27国粗钢产量为1577万吨，同比增长2.2%。

其中德国产量382万吨，同比下降1.7%。意大利产量246万吨，

同比增长9.8%。西班牙产量150万吨，同比下降5.8%。4月份独

联体粗钢产量960万吨，同比增长2.2%。其中俄罗斯产量596

万吨，同比增长5.5%。乌克兰产量295万吨，下降3.1%。4月份

北美粗钢产量978万吨，同比增长2.4%。其中美国产量710万吨，

同比增长2.1%。墨西哥150万吨，增长7%。4月份南美粗钢产量

408万吨，同比增长17.8%。其中巴西产量294万吨，同比增长

8.6%。
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市场需求市场需求市场需求市场需求

房地产：主要城市四月份同比都出现了较大幅度的下滑，

北京成交量下滑了63%左右，上海下滑了40%，天津下滑57%，

南京下滑70%。但从环比上看，四月比三月回升，正逐步走出

一季度“寒市”低谷。杭州成交套数环比上升72.84%，北京环

比上升21.64%，上海下降3.83%，但成交面积上升了1.64%，五

月，成交面积又有了进一步增加。调控政策明显传导到一级土

地市场，土地市场成交量已经先于住宅市场出现略微下滑，而

价格较去年明显下降。四月，上海土地成交面积127.02平方米，

环比下降34%，成交楼面价994每平米，环比下降67%。

基建：今年安徽省将实现合肥新桥机场高速、北沿江高

速、泗许高速、徐明高速等高速建成通车。到“十二五”末，

安徽将实现省内所有县城在半个小时内上高速。目前该省的高

速公路通车里程达到2000多公里，按照“十二五”的规划，在

“十二五”期间将投资高速建设850亿元，力争达到通车里程

4500公里的目标，实现所有县城在半个小时内上高速。

汽车：据中国汽车技术研究中心数据，5月份全国汽车产

量为131.27万辆，环比下降14.36%，同比增长22.56%；销量为

119.47万辆，环比下降13.95%，同比增长29.74%。其中，乘用

车产量95.07万辆，环比下降12.92%，同比增长18.95%；销量

88.58万辆，环比下降10.85%，同比增长25.02%。
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期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

基本面：一方面今年夏秋两季应该是保障房建设的高潮

期，随着大量保障房进入施工期，螺纹钢的需求也会达到年内

的高峰期，去库存化的过程持续进行，后期供需矛盾有望得到

缓解。同时现货原材料的企稳也对期价起到支撑作用。另一方

面 6 月加息的高预期对市场也够成了压制。

技术面： 螺纹钢仍处于震荡趋势之中，没有明显的方向

性，多空因素交织导致期价上下小幅度整理。建议以震荡市对

待。

http://futures.hexun.com/2011-05-06/129359479.html
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