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国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策

央行公告显示，人民银行 18日招标发行 70 亿元 3 月

期央票、10 亿元 3 年期央票并进行 90 亿元 91 天期正回购

操作。继 16日 1年期央票利率跳涨 8.58 个基点之后，3月

期、3年期央票利率18日分别上涨8.17个基点和8个基点。

目前，3 月期、1 年期、3 年期央票发行利率分别达3.1618%、

3.584%和 3.97%。91 天正回购利率上升 8个基点至 3.16%。

本周央票利率全线上行引发市场更多担忧。前段时间，由

于美国主权债务评级遭降引发国际金融市场动荡，市场上

的加息预期一度淡化。然而，1 年期央票发行利率 16 日意

外走高再次点燃市场加息忧虑。在 18日的操作后，加息预

期进一步升温。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

钢材现货方面：18日国内重点城市Ф6.5mm高线平均价

格为5071(吨价，下同)，较前一日下跌1元；国内重点城市

Ф25mm螺纹钢平均价格4984元，较前一日持平。虽然目前

成本支撑作用较强，钢厂及原材料挺价姿态明显。但由于

下游需求释放不足，市场整体成交表现一般，价格上涨缺

乏持久动力。

期货方面：本周螺纹钢主力RB1201开盘4823，最高

4874，最低4790，收盘4814。成交量1528462，持仓量366976。

上涨5点，涨幅0.1%。
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原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁矿石:18日唐山地区66%酸粉湿基不含税主流市场

价在1110-1120元，部分报价在1130元，66%酸粉干基含税

出厂价格在1470元左右。武安地区66%酸粉湿基不含税市场

价在1100元左右。北票地区65-66%酸粉湿粉不含税市场价

格在990-1000元左右。建平地区65-66%酸粉湿粉不含税市

场价格在1010元左右。国内主要港口印粉63.5%市场价格在

1340元左右。63.5%印粉外盘报价在184-186美元。

焦 炭：18日唐山地区二级冶金焦含税出厂价格在

1950元；邯郸地区二级冶金焦到厂价在1920元；邢台准一

级冶金焦送到唐山价格在2030元；石家庄地区二级冶金焦

含税出厂价在1950元。山西地区焦炭市场稳定运行，现二

级冶金焦含税出厂价主流价格在1820元。河南地区焦炭市

场平稳运行，平顶山地区大型主导焦化企业二级冶金焦出

厂含税价在1900元，出货一般。

其 他：波罗的海干散货运价指数（BDI）8月18日连续

第七日上行，指数值收复1400点关口，报收至1414点，较

上一交易日上涨了43点或3.14%。澳大利亚至中国的铁矿石

船货运输持续坚挺，极大地提振了市场人气。

下图是8月11日 BDI：
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钢材供应钢材供应钢材供应钢材供应

8月17日，中国钢铁工业协会发布8月上旬钢产量数

据，76家重点企业粗钢日均产量为163.1万吨，旬环比增长

1.24%。钢协据此估算，8月上旬全国生产粗钢日均产量

194.19万吨，旬环比增长0.35%。17日全国共有12家钢厂发

布调价信息，以涨为主，涨跌互现。有11家钢厂对建筑钢

材调价幅度在每吨下调70元至上涨60元之间。另外首钢也

对其冷、热轧产品上调出厂价。总体看8月上旬粗钢产量与

7月份后半月相比变化不大，部分地区钢厂生产受限电影响

产能释放仍受到一定抑制。目前建筑钢材厂家生产利润空

间仍较为可观；板材厂家在宝钢、武钢等上调9月份出厂价

格之后，盈利情况也有望趋好。后期粗钢产量出现明显回

落的可能性不大，预计短期国内钢材市场仍将呈现出小幅

盘整局面。

美国钢铁协会(AISI)于8月17日公布，2011年6月美国

钢厂发货量763.91万短吨，较上月738.01万短吨环比增

3.5%，较上年同期的736.72万短吨同比增3.7%。其中，镀
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锡板环比增14%；定尺中厚板环比增11%；热轧薄板环比增

2%。2011年上半年，钢厂发货量4477.99万短吨，较上年同

期的4230.81万短吨同比增5.8%。按前六个月发货量进行年

化折算，2011年美国钢发货量为9000万短吨。

全国主要城市（8-5，8-12）这周螺纹钢库存总量有

所减少，减少为5.292万吨，减少最多的是兰州，减少为2.5

万吨。从近期城市螺纹钢库存变化来看，上海螺纹钢库存

较上周有所减少。再从全国主要城市螺纹钢库存量看，库

存较多的城市分别是杭州、杭州、北京、广州、上海，库

存量分别为58.44万吨、40.36万吨、39.82万吨、40万吨和

34.742万吨。数据截止8月12日。
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市场需求市场需求市场需求市场需求

房地产： 国家统计局18日公布7月份全国70大中城市住

宅销售价格变动情况，与今年6月相比，70大中城市中，新

建商品住宅(不含保障性住房)价格下降和持平的城市分别

为14个和17个，房价停涨城市增加了5个，涨幅较6月份缩

小的城市有15个。值得注意的是，7月份房价环比停涨的31

个城市中，北京、上海、广州、深圳四大传统意义上的一

线城市均被包括其中，这是一线城市近三年来首次出现全

面停涨，其中，上海、广州和深圳是今年调控以来首次出

现环比涨幅为0。北京中原地产的统计显示，从今年3月起，

全国70大中城市新建商品住宅房价月平均环比上涨分别为

0.29%、0.3%、0.16%、0.1%和0.09%，涨幅呈逐渐缩小的趋

势。

汽车：中汽协监测数据显示，上半年，17家重点企业

中已有8家企业利润呈现负增长。据重点企业17家统计，1-6

月，累计完成工业增加值2204.02亿元，同比增长4.09%，

增幅比1-5月提高了0.84个百分点，低于全国规模以上工业

企业工业增加值增速水平(14.30%)10.21个百分点；累计完

成工业总产值9795.17亿元，同比增长4.12%，增幅比1-5月

回落0.19个百分点；累计实现营业收入11352.07亿元，同

比增长8.98%，增幅比1-5月回落0.92个百分点；完成利润

总额1159.70亿元，同比增长5.95%，增幅比1-5月回落3.4

个百分点。17家重点企业中有8家企业利润负增长。
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期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

基本面：一方面,未来基建和农田水利设施建设的展

开以及保障房后续项目开工的带动，中长期钢材市场可能

会继续维持震荡上行走势。另一方面，市场对加息预期的

反应，美联储后期政策走向以及欧洲债务问题。这一列的

事件对于期价有很大的不确定性影响，短期可能震荡偏弱。

技术面：RB120120日均线处显示较大压力，期价仍未

有效突破60日均线，周五一度下破5日均线，MACD处于绿主

区域，市场推涨动能不足。期价短期偏空操作。

http://futures.hexun.com/2011-05-06/129359479.html
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