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国内宏观货币政策

     中国人民银行行长周小川在11日出版的《中国金融》杂志上撰文表示，今后相当长一段时期，要优化货币政策目标体系，进一步落实好稳健的货币政策，要更加突出和重视保持物价总水平基本稳定的目标，关注更广泛意义上的价格稳定。他表示，由于我国宏观经济运行的基本特征和结构性矛盾在短期内难以根本改变，未来仍然需要合理兼顾宏观调控的其他目标，特别是要加大货币政策促进经济发展方式转变和经济结构战略性调整的力度，不断提高经济增长的质量和效益。他认为，当前我国宏观经济运行中最突出的问题是通胀压力依然较大、通胀预期依然较强，要进一步落实好稳健的货币政策，积极稳妥地处理好保持经济平稳较快发展、调整经济结构、管理通胀预期的关系，更多运用市场化的工具和手段，保持必要的调控力度，切实把好流动性总闸门，保持合理的社会融资规模，避免经济增长出现大的波动。

现货及期货市场一周分析 

钢材现货方面：21日国内重点城市Ф6.5mm高线平均价格为4938元(吨价，下同)，较前一日上涨4元；国内重点城市Ф25mm螺纹钢平均价格4963元，较前一日上涨2元。部分钢厂上调了7月下旬的建筑钢材价格，涨幅在10-100不等。
期货方面：本周螺纹钢主力RB1110开盘4865，最高4938，最低4865，收盘4925。成交量1060884，持仓量562896。上涨54，涨幅1.11%。
原材料市场观察

铁矿石:21日唐山地区66%酸粉湿基不含税主流市场价在1070-1080元，部分报价在1090-1100元，66%酸粉干基含税出厂价格在1380元左右。武安地区66%酸粉湿基不含税市场价在1090元左右。北票地区65-66%酸粉湿粉不含税市场价格在960-970元。建平地区65-66%酸粉湿粉不含税市场价格在970-990元。国内主要港口印粉63.5%市场价格在1330-1340元。63.5%印粉外盘报价在183美元左右。
    焦 炭：21日唐山地区二级冶金焦到厂价在1930元；邯郸地区二级冶金焦到厂价在1900元；邢台准一级冶金焦送到唐山价格在2030元；石家庄地区二级冶金焦含税出厂价在1950元。山西地区焦炭市场弱势下行，现二级冶金焦含税出厂价主流价格在1820元。河南地区焦炭市场平稳运行，平顶山地区大型主导焦化企业二级冶金焦出厂含税价在1900元，出货一般。
     其 他：国际矿业巨头必和必拓20日公布2010至2011财年生产报告｡这份报告显示,必和必拓铁矿等多种商品的产量均较前一财年大幅增长｡报告显示,在截至2011年6月30日的上一财年中,必和必拓的铁矿产量为1.34406亿吨,较前一财年增长8%;石油类产品产量为1.5938亿吨,较前一财年增长1%;铜产量为113.94万吨,较前一财年增长6%｡此外,数据显示,同期必和必拓动力煤产量为6950万吨,较前一财年增长5%;冶金煤产量为3267.8万吨,较前一财年下降13%｡报告把总体产能维持增长

的原因归结为新项目启动､基础设施改善和企业并购活动等因

素｡必和必拓2010年下半年净利润为105.2亿美元,同比大增72%｡在此背景下,必和必拓今年以来先后宣布提高股息,回购公司股票,加快收购矿业资产等措施｡

钢材供应

      世界钢铁协会称，全球6月粗钢产量较上年同期增长8%，因所有主要钢铁生产区域钢铁产量表现强劲。全球6月粗钢产量增至约1.28亿公吨，上年同期为1.186亿吨。亚洲、欧盟、北美、南美、独立国家联合体和中东均报告6月粗钢产量增加。世界钢铁协会表示，仅非洲和大洋洲6月粗钢产量同比下降。作为全球最大的钢铁生产国，中国6月钢铁产量增长11.9%至5,990万吨。世界钢铁协会称，全球粗钢产量数据涉及64个国家。

     6月份全球64个主要产钢国和地区粗钢产量为1.27746亿吨，同比增长8%，环比下降1.6%。6月份欧盟27国粗钢产量为1570万吨，同比增长3.9%，环比下降3.9%；独联体粗钢产量为927万吨，同比增长7.6%，环比下降3.3%；北美粗钢产量为1013万吨，同比增长6.1%，环比增长1.6%；南美粗钢产量为410万吨，同比增长10.3%，环比下降7.4%；亚洲粗钢产量为8206万

吨，同比增长9.6%，环比下降0.8%。该统计数据还显示，今年

1-6月份，全球64个主要产钢国家和地区粗钢总产量为7.578亿吨，同比增长8%。1-6月份，欧盟27国粗钢产量为9338万吨，同比增长4.1%；独联体粗钢产量为5664万吨，同比增长6%；北美粗钢产量为5918万吨，同比增长5.2%；南美粗钢产量为2434

万吨，同比增长14.6%；亚洲粗钢产量为4.848亿吨，同比增长8.6%。 6月份全球粗钢日均产量为425.8万吨，同比增长8%，环比增长1.7%，创历史新高，主要是中国产量大幅增长带动。

中钢协最新数据称，7月上旬全国粗钢日产环比降3.1%，自6月下旬的日产纪录高点回落。中国钢铁工业协会数据显示，7月上旬全国粗钢日产量为195.5万吨，环比下降3.1%。同期中钢协会员粗钢日产量162.7万吨，环比减少3.8%。中钢协此前数据显示，中国6月下旬粗钢日均产量201.8万吨，环比增长3.22%，这亦是史上第一次日均产量突破200万吨。7月份全球钢材市场整体疲软，钢厂开工率下降，例如中国7月上旬粗钢产量环比下降比较明显，预计7月份全球日均产量将环比下降。
市场需求

房地产：住建部住房保障司副司长孙新春18日透露，截至6月底，全国保障房开工率为56.6%，而截至5月底这一数字仅为34%。来自个各省区市近期公布的保障房建设进度显示，自6月下旬以来，保障房建设突然提速，辽宁、山西等地的开工率

已达九成左右，而更突出的陕西省，除计划内的790个项目外，

还超计划开工9个，开工项目总数占目标任务项目数的101.1%，在全国处于领先地位。 地方保障房上报开工量的全线攀升直接拉动了整体开工率的上涨。据孙新春介绍，尽管截至5月底，全国保障房开工率仅为34%，但经过一个月的努力，截至6月底，

全国保障房开工率为56.6%，完成了此前确定的“时间过半、任务过半”的目标。尽管保障房的建设进度备受关注，但是如果地方政府为了不被问责而盲目扩大保障房的统计范围，保障房建设很可能沦为数字游戏,此前计划的通过保障房建设达到调控楼市的效果，势必会大打折扣。
     汽车：经历了两年的“井喷式”增长，今年上半年我国汽车产销增速大幅下滑，汽车市场进入平稳调整期。由于购置税优惠政策退出，油价上涨及部分城市限行限购，国内汽车市场消费受到抑制，国内汽车企业正面临最艰难、最紧迫的阶段。据中国汽车工业协会统计，今年前6个月国产汽车产销增幅只有3%左右，较上年同期下滑29个百分点。今年4月，国产汽车产销出现27个月以来首次月度负增长，5月份环比同比双下降，6月份情况略有好转。专家认为，国内汽车产销历经了过去两年的高速增长，如今已经开始进入一个平稳调整期。统计显示，今年上半年国产汽车累计产销91560万辆和93252万辆，同比增长248%和335%。其中：乘用车产销70449万辆和71103万辆，同比增长536%和575%；商用车产21111万辆和22149万辆，同比下降607%和367%。

 期钢操作策略

     基本面：保障性住房建设对钢材需求拉动明显，加上昨日沙钢小幅上调了建筑钢材的出厂价，钢材现货价格继续上涨。二三线城市限价令开启。汇丰21日公布7月份中国制造业采购经理人指数(PMI)初值，报48.9，是2010年7月以来首次跌穿50，跌至28个月以来最低水平。汇丰分析指反映进入下半年中国制造业明显放缓。欧洲债务危机方面，欧元区各国领导人在21日的紧急峰会上商讨欧洲债务危机的应对措施，有消息称，法国和德国已就希腊的新一轮救助方案达成了初步一致 。

     技术面：RB1110受到5日均线的支撑，MACD指标继续0轴以上运行，维持多头形态，红柱有所缩短，上升动能减弱。操作上，建议趋势多单继续持有，主力合约RB1110下破4890建议止盈。若期价受压回调则可适当逢低买入RB1201。注意螺纹主力RB1110已开始向RB1201移仓。
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（和讯财经原创）
免责声明

本报告仅供江苏东华期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映研究人员个人于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，不得用于未经允许的其它任何用途。如引用、刊发，需注明出处为江苏东华期货经纪有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。
建议趋势多单继续持有，注意止盈
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