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国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策

中国人民银行停止了6 月 23 日的央票发行，这是年内央

行第二次暂停常规的央票发行。此前，央行已经连续六周通过

公开市场净投放资金，合计净投放量达到4940 亿元。资金面

极度紧张，是央行暂停央票，向市场注入流动性的主要原因。

然而，作为风向标，暂停央票发行更是挑动了市场中的加息神

经。自 20日存款准备金率年内第六次上调以来，银行间市场

资金利率大幅飙升，甚至超出了春节前的水平。此前，央行已

经接连上调了 3月期、1 年期央票的发行利率，虽然主要目的

是为了缩小一、二级市场利差，但是市场中普遍认为加息的脚

步近了。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

钢材现货方面：6月份以后，各地气温将逐渐上升，高温

季度将会妨碍户外建筑工程项目的施工；在同一时期，南方地

区进入梅雨季节，大雨的出现不仅会影响建筑工程项目的施

工，而且会加速建筑钢材的锈蚀，因此，用钢企业采购比较谨

慎。近期连日的降雨影响了成交，终端需求难有大的起色。钢

材价格也是出于调整当中。

期货方面：本周螺纹钢主力RB1110最高4750，最低4671，收盘

4731。成交量2981680，持仓量738568。



优秀期货经纪商优秀期货经纪商优秀期货经纪商优秀期货经纪商 本报告仅为参考之用，据此入市，风险自负。敬请仔细阅读最后一页免责说明。

实物交割式无风险跨期套利投资方案实物交割式无风险跨期套利投资方案实物交割式无风险跨期套利投资方案实物交割式无风险跨期套利投资方案专题研究专题研究专题研究专题研究

第 3333页

原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁矿石:全球第二大铁矿石厂商力拓已通知中国钢铁企

业，三季度粉矿长协价格定为2.7234美元/干公吨度，块矿为

3.0109美元。以此计算，61.5%PB粉离岸价格为167.49美元/

吨，较二季度下跌2.48美元/吨，跌幅为1.46%。力拓、必和必

拓和最大铁矿石供应商淡水河谷去年取消长达数十年的年度

铁矿石定价机制，改为季度定价。传力拓欲推月度定价：月度

定价或将成为铁矿石市场中最主要的定价方式。

焦 炭：近日，随着钢材市场淡季的来临，市场价格明显

走低，钢材走势消极境况，直接影响钢厂对焦炭采购量。国内

炼焦煤资源长期供应不足，这也是焦煤价格一直高位持稳的主

要因素。

其 他：北京时间6月21日下午消息，澳大利亚矿业巨头必

和必拓旗下的焦煤矿可能会面临新一轮的罢工，如果必和必拓

在此影响下遭遇减产，那么粗钢商品的价格将面临上行压力。

代表着3000多员工的三个劳动工会日前已经发出通知称，正在

酝酿新一轮的罢工，将在本周五、六、周日的交接班晚间，在

位于昆士兰地区的6个煤矿进行罢工抗议。据悉，这些煤矿是

由必和必拓和三菱公司共同持股的。
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国际钢铁协会(WorldSteelAssociation)6月20日表示，全

球5月粗钢产出1.3亿吨，较上年同期的1.246亿吨增加4.2%，

因多数地区产量强劲增长。该协会在一份声明中称，中国5月

粗钢产量为6,020万吨，较上年同期增加7.8%。全球大多数地

区5月粗钢产量同比上升，其中包括亚洲、北美、南美和独联

体。其抵消了欧盟粗钢产量同比减少1.3%的影响。该组织称，

64个国家和地区的粗钢产能利用率为81.7%，较4月和去年同期

低0.6%。

6月10日，国内主要城市五大钢材品种（螺纹钢、线材、

热轧、冷轧、中板）库存量为1443万吨，较上周增加近一万吨。

其中，螺纹钢、冷轧、中板出现了不同程度的增量，而此前“去

库存化”一度强劲的螺纹钢在当周增加了2.5万吨。
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市场需求市场需求市场需求市场需求

房地产：银监会要求银行减少房地产贷款。23日，上海银

监局局长廖岷表示，银监会已要求银行采取减少对房地产开发

商的贷款等四项措施来防范房地产贷款风险。据悉，这也是监

管部门首次公开表示要减少房地产贷款。

汽车：中国汽车工业协会发布的5月份汽车工业产销情况及发

展状况显示，受国民经济增速放缓及优惠政策退出影响，5月

汽车产销量均出现环比同比双降局面，企业经济效益增幅回

落，只有汽车出口一枝独秀，创出7.21万辆的新高。
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期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

基本面：国内通胀形势依然严峻，市场对紧缩政策预期较

强。建筑钢材需求处于淡季，钢材现货的弱势或将延续一段时

间。国际美联储周三发表声明称总额6千亿美元的国债购买方

案将按计划于6月底结束，Fed将维持宽松货币政策不变。Fed

将2011年美国经济增长预期从3.1%-3.3%下调至2.7%-2.9%，同

时预计今年基础通货膨胀率将高于预期。

技术面：从日K线看今日螺纹已站上5日均线，MACD指标向

下发散，绿主缩短。但均线系统仍处于空头排列。整体来看，

期钢仍处于利空主导氛围之中，空单继续持有，止损4780。

http://futures.hexun.com/2011-05-06/129359479.html
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