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国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策

6 日召开的“2011 年中国人民银行工作会议暨全国外汇

管理工作会议”，勾画了稳健货币政策执行思路。央行表示，

2011 年将实施稳健的货币政策。其一稳物价是央行当前和今

后一个时期的首要任务，央行要控制物价过快上涨的货币条

件。其二防止异常外汇资金大规模流入，会议指出，要加大跨

境资金流动的监管力度，严密监控跨境资本流动，防止异常外

汇资金大规模流入，完善跨境资金异常流动应对预案。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

现货市场本周有小幅的上涨价格也处于稳定状态。

期货市场主力 1105 围绕 4843-4777 上下震荡，成交量和

持仓双双下滑，人气在持续减弱，作为较弱的一个品种螺纹钢

处于涨跌二难的境地，在基本面没有实质的利好下更多的还得

看周围市场的脸色。
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原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁矿石： 在中国钢企与三大矿之间的铁矿石谈判前景尚

不明朗之时，铁矿石现货大涨的预期又不断上升。6日，市场

预计 2011 年在中国交付的 62%品位铁矿石粉矿(澳洲粉矿)现

货均价将从 2010 年的每吨 146.70 美元升至每吨 153-154 美

元。而这一创新高的价格将进一步榨干中国钢铁企业利润。

焦 炭： 国内焦炭市场稳中趋涨，市场十分活跃。河北唐

山地区焦炭稳定运行，焦化企业跟钢厂谈判阶段，由于煤价的

大幅上调，焦炭涨价趋势明显，但是鉴于本地焦炭相对过剩的

局面，涨幅不是太乐观；焦化企业库存普遍偏高，钢厂采购热

情不够，焦炭近期成交较差。近期由于煤炭市场的大涨，成本

推高，焦炭涨幅空间存在，但是由于钢材终端需求较弱，浮动

空间不会太大。

其 他：俄罗斯马格尼托哥尔斯克钢铁公司(俄马钢)董事

长 VictorRashnikov 日前表示，受主要用钢行业需求拉动，

2011 年俄罗斯国内钢材需求量有望同比增长10%以上。俄马钢

计划将粗钢和成品材产量分别提高14%和 17%。根据粗略统计，

2010 年俄马钢全年投资总额将达12亿美元，集团总投资将达

21亿美元。2010 年，俄马钢高附加值钢材产品在总产量的比

例从 2009 年的 27%提高到了 34%，对钢管厂的发货量同比增

48%。
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钢材供应钢材供应钢材供应钢材供应

国内12月份华东4个主要城市(上海、杭州、合肥、南京)

建材库存总量为108.25万吨，较上周回落1.72万吨。其中上海

市场螺纹库存为36.83万吨，较上周回落0.42万吨，线材库存

为9.92万吨，较上周回落0.35万吨；南京市场螺纹库存为7.63

万吨，较上周回落0.34万吨，线材库存为1.05万吨，较上周回

落0.07万吨；合肥市场螺纹库存为9.45万吨，较上周回落0.23

万吨，线材库存为1.62万吨，较上周回落0.23万吨；杭州市场

螺纹库存为35.83万吨，较上周上升0.15万吨，线材库存为5.92

万吨，较上周上升0.17万吨。

2011年1月1日止的当周，美国国内粗钢产量为168.3万短

吨，产能利用率为69.6%。去年同期产量为149.2万短吨，产能

利用率为62.3%。粗钢产量同比增长12.8%，周环比增长2.1%。

当周粗钢产量分地区看，东北沿海8.4万短吨，匹兹堡/扬斯顿

12.2万短吨，伊里湖4.3万短吨，底特律12.4万短吨，印第安

纳/芝加哥40.1万短吨，中西部26.2万短吨，南部57.4万短吨，

西部7.3万短吨。该统计大约涵盖全美粗钢产能的90%。

面对逐渐累积的库存量，2011年钢材需求是否能达到新

的高度来消化可能还需要时间，钢价的压力依然存在。
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市场需求市场需求市场需求市场需求

房地产： 2010 年制定的保障性住房建设2011 年也稳步

实行当中。2010 年的两次严格调控力度仍没达到预期的效果，

2011 年，严控楼市的政策必定会继续推进。北京、上海、广

州、深圳四大一线城市日前已明确表态，2011 年将继续执行

包括“限购令”在内的楼市调控政策。而福州、海口、厦门等

地日前也分别宣布，原先于2010 年 12 月 31 日到期的商品房

限购政策，将继续顺延执行，但这已经被市场证明显然是不够

的，“三次调控”可能在 3月份推出已经是很多人的共识。

基 建： 6 日，国家电网公司总经理刘振亚在全球首条

特高压输电线路扩建工程动员会上宣布了未来 5 年中国将投

资超过 5000 亿元，建成"三纵三横"特高压交流骨干网架和11

项特高压直流输电工程。并称特高压输电线路总长将达4万公

里，形成交直流协调发展的坚强电网网架。

汽 车： 今年尽管小排量汽车购置税优惠与汽车以旧换

新补贴政策会退出，一些地方也会因限污限堵而推出限制私家

车的使用政策，但汽车下乡与新能源车购车补贴政策会延续，

10 万元级别车刚性需求大。据中国汽车市场指数研究所公布

的报告测算：2011 年中国汽车增速将在20%左右，产销达 2100

万辆；而二手车交易将突破500 万辆，并开始出现“井喷”。
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期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

注意：螺纹主力移仓 1110 合约

本周做 1105 合约分析：螺纹钢成交和持仓逐渐萎缩目前

沪刚正处于弱势多头状态，钢价延续相对高位震荡反复，而现

货方面维持平稳偏多，但库存与产量回升加大钢价上行压力。

预计期钢维持 4700—4850 区域震荡整理，建议在此区域短线

操作。
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