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拉登死了，美元活了，商品跌了

美国总统奥巴马5月1日在白宫宣布,“基地”组织领导

人本·拉登在当天被美国军方击毙。受此消息影响,美元指

数出现反弹,伦敦和纽约市场的商品期货价格更是出现了

大幅暴跌，以白银为首的跳水已呈现出连锁反应，而持仓

量的减少也明确说明了多方正在离场。

拉登死讯对美国市场信心提振产生了巨大的作用，美

元大幅反弹，同时拉登事件加剧了金融市场的恐慌情绪，

导致系统性风险爆发，令商品市场在重压下暴跌，CRB 指数

下跌幅度达3.59%。美元大幅反弹，而商品价格通常在美元

出现阶段性转折的情况下反应比较强烈。目前铜价受到商

品市场整体风险的压制，供需面暂时被忽略。

表一：美元指数走势图
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一周经济数据汇总

一、德国3月工业订单意外下降，德国经济部5月5日公

布，德国3月工业订单经季调月比下降4.0%，出乎经济学家

预期，归因于投资品需求大幅下降。经济学家此前预期德

国3月工业订单月比上升0.4%。数据显示，3月海外订单月

比下降4.3%，相比之下，2月增长1.8%；3月国内订单月比

下降3.5%。

二、美联储5日公布每周货币供应报告显示，经季节性

调整后，美国4月25日当周 M1货币供应量增加283亿美元至

1.917万亿美元，M2货币供应量增加240亿美元至8.965万亿

美元。

三、欧盟统计局 Eurostat 5月4日公布，欧元区17国3

月零售销售月比下降1.0%，为2010年4月以来最大月率降

幅。

四、经济合作与发展组织简称OECD5月3日公布，截止3

月底，成员国消费者物价指数（CPI）年率上升2.7%，高于

截止2月底的年率升幅2.4%。

五、中国有色金属工业协会铜部处长段绍甫近日表

示，2011年我国国内铜实际需求量会保持在6％以上的增长

幅度，实际消费量将突破700万吨，达到763万吨左右。从

我国城市化进程和经济发展速度来看，未来几年内中国仍

将是铜消费增量的主要贡献者。
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铜现货市场交易价格一览

以下是铜现货市场5月5日的行情交易价格表二：
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期铜库存统计

表三：LME 铜5月5日库存分布（单位：吨）

港口 持仓量 增减

新 加 坡 36425 +2250

圣路易斯 98875 -225

新奥尔良 115250 -225

光 阳 港 4825 +1525

里沃拿 5350 -425

仁川 12725 +100

巴尔的摩 33475 -50

赫尔 750 +575

总 计 467450 +3525

注销仓单 18025 -400

表四：上期所 5 月 5日铜期货仓单日报（单位：吨）

仓库 期货 增减

期晟公司 8290 -701

国储天威 50 0

京鸿公司 50 0

中储吴淞 14429 -922

上港物流 74 0

中储大场 176 0

同盛洋山(保税) 100 0

中储临港(保税) 0 -176

总 计 23169 -1799
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沪铜成交与持仓

表五：沪铜 1107 合约 5月 5 日持仓龙虎榜
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相关性操作建议

本周大宗商品价格集体暴跌，沪铜也不列外，继续节

前的疲弱走势，跟随大宗商品继续下探，主力合约沪铜 1107

在节后的第二个交易日，突破前期低点 68410 继续下行，

短期看，无任何止跌的迹象。从图形上分析，沪铜 1107 在

走出象征行情反转的十字之星后，月线上，已走出了连续

的 3 根大阴线；周线上，5 日均线、10 日均线都已经下探

20 日均线，在两根大阴线的带领下，均线系统已完全向下

发散，呈现空头排列。

操作上，继续坚持上周的观点，多单离场，空单继续持

有；空仓者可适当做空行情，短期内以逢高沽空行情为主。

表六：沪铜1107合约行情走势图
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