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国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策

央行 3日晚间发布的《2011 年第一季度中国货币政策执

行报告》显示，当前经济增长速度和就业都处在合理水平，稳

定物价和管好通胀预期是关键，也是宏观调控的首要任务。下

一阶段，货币政策仍将保持必要的调控力度，以管理物价和通

胀预期，存准率和利率手段将会适时运用。这些显示央行依旧

有紧缩的倾向，因此央行再次上调存款准备金以及利率的可能

性大大增加。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

钢材现货方面：价格连续上涨且目前偏高的价位令不少商

家感到了风险压力。华东、中南部分钢厂受限电影响，对相关

市场资源补充不足，库存有所下降，这对行情在较高位置的底

部支撑力度较强。目前国内用电缺口压力仍然较大，后期拉闸

限电动作或将频繁，对于现货市场的支撑力度不会减弱。

期货方面：周二在外盘金、银与原油商品期货价格大幅下

挫的影响下国内期货品种也大幅下跌，面对美元强势上行，可

能近段时间大宗商品会维持相应跌势。
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原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁矿石:近日铁矿石市场跟涨颇显吃力，市场成交缓慢，

厂商做多信心严重不足。铁矿石市场受宏观面因素的影响，有

价无市状态尽显，眼见上涨时机转瞬即逝。而钢铁企业采购政

策的稳定，却对铁矿石市场形成一定支撑。近期，铁矿石市场

将延续趋稳态势，短期内有大幅调整可能性不大。

焦 炭：焦炭生产成本一直处于高位，这也导致焦化企业

经济效益不佳，虽然焦化企业有意调涨价格，但焦炭价格没有

上涨动力。上月焦炭价格调整后，钢厂市场目前处于平稳状态。

市场对于焦炭涨价的热情估计焦炭维持稳中盘整为主。

其 他：全球矿业巨头淡水河谷计划5月份开始从其位于

莫桑比克的 Moatize 项目出口焦煤，使用Sena 铁路线将煤炭

运至贝拉港口。美国莫桑比克大使馆商务部长 LuisSitoe 表

示，淡水河谷将如期启动莫桑比克的煤炭出口，尽管在特许权

方面尚存一些问题，但目前铁路建设几乎已完成。莫桑比克政

府将控制这条以煤炭运输为主的Sena 铁路线，满足矿业公司

的运输需求。Moatize 焦煤年产量将达 880 万吨，发货至巴西、

印度、日本和中国。淡水河谷计划今年从莫桑比克出口逾100

万吨焦煤和热煤。
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钢材供应钢材供应钢材供应钢材供应

2011年一季度国内粗钢产量 16991万吨，如果不调控，

全年将达到6.8亿吨，与2010年相比增加5300万吨。一季度粗

钢日产量已经连续3个月在190万吨以上；中钢协数据4月上中

旬日均粗钢产量191.8万吨，按此测算4月份产量仍在5700万吨

以上。从主要钢材品种分析，一季度长材产量6224.5万吨，同

比增加805.2万吨，增长14.9%；板材9518.8万吨，比同期增加

906.6万吨，增长10.5%。

5月份受电力供应趋紧影响，钢铁产量将会下降，但前

期产能过度释放，仍将形成压制5月份行情向上突破的阻力。5、

6月份受电力供应趋紧影响钢厂减产，是否钢价能凭此借力上

涨先留下疑问。此外，国务院7部委组成的调查组于4月14-28

日对全国2010年淘汰落后产能工作进行考核，落后产能淘汰是

否有加快、加码的可能，这些也给钢材市场价格波动带来较大

的不确定。
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市场需求市场需求市场需求市场需求

房地产：国资委通知要求央企积极参与保障性住房开发建

设。这是自去年国资委对78家非房地产主业的央企下达“退房

令”后，首次明确要求央企争取多种途径参与地方保障房建设。

基建：国家电网“十二五”期间将投资约2.55万亿用于电

网建设，其中将有5000亿元用于特高压电网线路的投资，5000

亿元用于配电网线路的投资，另外约1.55万亿元用于其它电压

等级的电网线路投资。而在“十一五”期间，国网用于电网投

资的额度仅为1.5万亿元，“十二五”电网投资额同比提升了

68%，电网建设的“加码”将带动特高压及智能电网相关设备

市场的大幅提升。

其他：据美国汽车数据公司公布的数据，尽管面对原材

料价格及油价上涨等不利因素，美国市场4月新车销量仍近

115.8万辆，较3月增长18%。其中，通用、福特和克莱斯勒三

大美国汽车公司的销量均实现大幅增长。经济复苏和高油价导

致民众对小型车需求上升。美国汽车销售市场的历史显示，当

油价上涨到每加仑(1加仑约合3.785升)4美元时，由于没有相

应的节能车型提供，美国三大汽车公司的销量往往直线下降。

美国汽车公司4月份的优异表现表明，美国汽车公司正在向市

场投放更多的时尚类小型车，在重视燃油经济性上已经取得成

效。
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期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

5 月 1 日拉登之死对于国际大宗商品市场影响深远，白

银暴跌、黄金回调、石油走软，美元走强。3日受美元反弹、

白银期货暴跌以及印度央行加息等多重利空因素影响大宗商

品的大幅度下跌，引发了投资者对于全球经济放缓的担忧，并

且市场恐慌情绪使得这种担忧不断蔓延，从而进一步释放了期

货空头能量，预计在一段时间内大宗商品的弱势格局还将进一

步延续。螺纹钢主力 1110 也随着这波跌势下行近 160 点，连

续三天的阴跌螺纹上行通道日线已经破坏。目前建议多单出

场，空单尝试。

http://futures.hexun.com/2011-05-06/129359479.html


优秀期货经纪商优秀期货经纪商优秀期货经纪商优秀期货经纪商 本报告仅为参考之用，据此入市，风险自负。敬请仔细阅读最后一页免责说明。

实物交割式无风险跨期套利投资方案实物交割式无风险跨期套利投资方案实物交割式无风险跨期套利投资方案实物交割式无风险跨期套利投资方案专题研究专题研究专题研究专题研究

第 7777页

免责声明

本报告仅供江苏东华期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本

公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告是基于本公司

认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所

载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售

或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。本报告所载的资料、意见及

推测仅反映研究人员个人于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出

与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户不应视本报告为作出投资决

策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私

人咨询建议。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人

的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的任何损失负任何责任。本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲裁、传媒及任

何单位或个人引用之证明或依据，不得用于未经允许的其它任何用途。如引用、

刊发，需注明出处为江苏东华期货经纪有限公司，且不得对本报告进行有悖原意

的引用、删节和修改。


