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中国人民银行 14日下午宣布，从 2011 年 6月 20 起，

上调存款类金融机构人民币存款准备金率0.5 个百分点。这是

央行自去年以来第 12次上调存款准备金率，也是今年第6 次

上调。今年以来，央行每月上调一次存款准备金率。经过此次

上调之后，大型商业银行的存款准备金率水平达到了21.5%的

历史新高。根据央行近日公布的5 月末存款数据估算，本次上

调存款准备金率预计可以一次冻结资金约3800 亿元。央行 14

日发布的《2011 年中国金融稳定报告》中指出，当前我国面

临通货膨胀压力上升的风险。央行指出，货币政策要把稳定价

格总水平放在更加突出的位置，同时进一步落实好差别准备金

动态调整措施，为稳定价格总水平、管理通货膨胀预期和房地

产市场调控创造良好的货币环境。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

钢材现货方面：雨季使得钢材的需求进入低谷，加之主流

钢厂下调7月的钢材出厂价格，现货市场成交冷清，现货价格

也向下调整。

期货方面：这周螺纹主力呈现流畅下跌的态势，本周跌122

点跌幅达到2.51%。外围环境不佳加上钢材终端需求不理想导

致期钢连续下挫。
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原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁 矿 石 : 巴 西 矿 业 巨 头 淡 水 河 谷 全 球 市 场 主 管

PedroGutemberg称，将不会改变铁矿石季度定价机制。不过

Gutemberg表示，该公司正提议一项新的球团价差定价机制，

目前球团矿价差完全由买卖双方每季度协商敲定。力拓将投资

6.76亿美元以提高铁矿石产量：力拓股份有限公司周三表示，

公司正在加快澳大利亚西北部皮尔巴拉地区的扩张步伐，希望

满足市场对铁矿石的强劲需求，并将投资6.76亿美元用于前期

工作和采购。

焦 炭：受矿业巨头必和必拓澳大利亚矿工罢工影响，焦

煤价格开始成为各方关注焦点，该罢工事件将刺激国际以及国

内原本平稳的焦煤市场。与此同时，受多种因素影响，我国今

年以来，煤价同比已上涨90元/吨。由于钢厂焦炭库存始终维

持正常水平，预计短期内焦炭市场仍以稳定观望为主。

其 他：澳大利亚日前公布了酝酿已久的矿产资源租赁税

(MRRT)草案，草案提议对澳大利亚境内铁矿和煤矿所产生的利

润，征收30%的税率。如获得通过，该方案预计于2012年7月1

日起实施。业内担心，增加的该部分税负会最终转移到铁矿石

价格上，从而进一步加重国内钢铁企业的负担。新矿山在产生

利润之前，事实上不需要缴纳资源税。这意味着目前我国企业

在澳洲经营的矿山中，大多数暂时不会受到影响，因为进入成

熟期且稳定盈利的项目屈指可数。
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钢材供应钢材供应钢材供应钢材供应

6月2日，全国钢材社会库存量为1552.25万吨，比上周下

降18.86万吨。从分品种来看：全国线材社会库存量为145.26

万吨，比上周下降4.38%，较上周的下降速度明显放缓2.7个百

分点；螺纹钢社会库存量为569.61万吨，比上周下降1.04%，

较上周的下降速度明显放缓4.12个百分点；热轧卷板社会库存

量为477.66万吨，比上周下降1.04%，较上周的下降速度略有

加快0.27个百分点；冷轧卷板社会库存量为167.7万吨，比上

周下降0.4%，由上周的上升转为下降；中厚板社会库存量为

184.65万吨，比上周下降0.15%，较上周的下降速度明显放缓

1.86个百分点。

从各品种所占比重来看：建材社会库存占总库存量的

46.5%，较上周下降0.3个百分点；其中线材社会库存占总库存

量的9.4%，较上周下降0.3个百分点；螺纹钢社会库存占总库

存量的36.7%，较上周上升0.1个百分点。板材社会库存占总库

存量的53.5%，较上周上升0.3个百分点；其中热轧卷板社会库

存占总库存量的30.8%，较上周上升0.1个百分点；冷轧卷板社

会库存占总库存量的10.8%，较上周上升0.1个百分点；中厚板

社会库存占总库存量的11.9%，较上周上升0.1个百分点。

中钢协6月17日发布的统计数据显示，6月上旬76家重点统

计钢铁企业粗钢日产量162.41万吨，与5月下旬同口径相比增

加3.33万吨，环比增长2.09%。中钢协预估上旬全国粗钢日均

产量196.74万吨，较5月下旬增加5.23万吨，环比增长2.73%。
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市场需求市场需求市场需求市场需求

房地产：今年全国共将开工各类保障性住房和棚户区改造

住房1000万套，建设规模为历年之最。截至5月底，在各地区、

各部门的共同努力下，全国城镇保障性住房和各类棚户区改造

住房已开工340万套，占计划的34%。在任务量大幅增加的情况

下，开工进度为历史同期最快。

汽车：5月，乘用车产销分别完成104.09万辆和104.29万

辆，比上月分别下降10.00%和8.71%，同比生产增长0.83%，销

量下降0.11%。而1~5月，乘用车产销594.94万辆和602.80万辆，

同比分别增长5.50%和6.14%。失去了利好政策的鼓励之后，国

内油价的波动，以及不可逆转的油价上调都成为影响普通消费
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者购车的主要原因，加之通货膨胀、CPI 长期处于高位状态的

影响，让普通老百姓在购车面前，增添了更多的犹豫。在业内

人士看来，4、5月份国内车市的整体下滑并非偶然。6月初市

场上消费者持币观望的气氛比较浓厚。不少消费者注意到目前

车市持续走淡的形势后，更加坚定了车价会继续走低的信心。

然而，6月份又是各汽车厂家结算半年销售指标的时候，业内

人士分析认为，在市场继续走淡的同时，汽车经销商库存压力

将会有所加大，尤其是为了让半年业绩数据好看一些，不排除

一些汽车厂家加重对经销商的压库行为。

期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

基本面：铁矿石价格的回落，使的钢价的成本支撑趋弱。

武钢，宝钢和鞍钢宣布下调主流产品价格。评级机构标准普尔

公司将中国房地产业的评级展望由稳定下调至负面，原因是国

内放贷条件收紧，同时地产销售放缓。三大钢企的共同降价意

味着钢材市场整体调整不可避免。

技术面： MACD 死叉，绿柱变长，短期看跌。从日 K 线

看这周都处于均线之下。

整体来看，期钢仍处于利空主导氛围之中，空单继续依

托5日线持有，关注下方4600区域支撑力度。
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