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国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策

受存款准备金率上调影响，本周央票发行量大幅萎缩。央

行在银行间市场发行了 70亿元 1 年期央票和 30 亿元 28 天正

回购，发行量分别较上周大幅减少230 亿元和 770 亿元。1年

期央票和 28 天正回购利率分别为3.3058%和 2.60%，继续保持

稳定。在 18日央行年内第 5次上调存款准备金率后，银行间

市场资金面再度趋于紧张，这令央行减弱公开市场操作力度，

以削弱准备金率上调对于银行体系流动性的冲击。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

钢材现货方面：钢材价格连涨两周后小幅回落，上周(5

月9日至15日)国内钢材价格比前一周下降0.4%。近期各地成交

情况一般，需求端对于市场拉动不大。多地商家操作上仍以观

望主导城市和本地钢厂为主，对于近期行情较为看淡。

期货方面：这周螺纹主力1110价格没有多大变动，维持窄

幅整理走势。
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原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁矿石:受当前信贷趋紧、钢市震荡所影响，近期部分钢

厂采购价小幅下调，而持续一段时间的限电政策、钢厂限产也

在一定程度上给予了部分钢厂压力。铁矿石市场运行趋于低

迷，市场实际成交总量不甚理想。19日国内主要港口印粉63.5%

市场价格在1330-1350元；63.5印粉外盘报价在184-186美元。

焦 炭：目前钢市开始盘整，短期内需求将减弱，焦炭现

货价恐难大幅上行，现货价或开始小幅波动。19日唐山地区二

级冶金焦到厂价在1930元；邯郸地区二级冶金焦到厂价在1900

元。邢台准一级冶金焦送到唐山价格在2030元。山西地区二级

冶金焦含税出厂价主流价格在1820元。石家庄地区二级冶金焦

含税出厂价在1950元。河南地区焦炭市场平稳运行，平顶山地

区大型主导焦化企业二级冶金焦出厂含税价在1900元，出货一

般。华东地区焦炭市场平稳运行，二级冶金焦出厂含税主流价

位2000元；西南地区焦炭市场成交一般，四川攀枝花地区二级

冶金焦含税出厂主流价格在1900元左右。

其 他：5月18日，澳大利亚矿业巨头力拓公司宣布，它

将出口十亿吨铁矿石到中国。力拓将因此成为世界上第一家出

口如此多铁矿石到中国的公司。铁矿石装运船将在皮尔巴拉地

区兰伯特港离开澳大利亚，预计6月初到达中国。铁矿石将交

付给中国钢铁巨头宝钢。
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钢材供应钢材供应钢材供应钢材供应

5月上旬76家会员企业粗钢日均产量为163.23万吨，环

比较4月下旬的164.4万吨下降0.7%；预估5月上旬全国粗钢日

均产量为194.67万吨，环比4月下旬的194.1万吨增长0.29%。

在电荒压力下，钢材社会总库存自3月中旬钢铁库存进入下降

周期以来，至今已经持续10周环比下降，累计降幅逾20%。当

周社会库存下降幅度为库存下降以来单周环比最大降幅。

接下来几个月的限电措施可能对于近期的钢材产量没

有太大的影响，但可能影响直接反映到整体下半年的钢市。

2011年淘汰落后产能目标任务也基本集中在下半年。这对于整

体的社会钢材库存的减少有了一个很好的控制。

6、7月份一般为钢市低谷，自然对于需求可能受到影响。

在没有真正意义上的利好出现的时候，钢市不可能有一波像样

的涨势。下半年一千万套保障性住房落成以及基础设施建设保

证了钢材需求，钢厂、钢贸商都把希望集中在了下半年，这是

否也加重了下半年钢市看涨的预期？
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市场需求市场需求市场需求市场需求

房地产：杭州今年新开工建设四万八千余套保障房。新开

工的保障房中，公共租赁房有656万平方米、拆迁安置房340

万平方米、经济适用房883万平方米、廉租房71万平方米。在5

月19日举行的杭州市保障房工作会议上，市政府负责人表示，

新开工项目今年10月底前要全部开工。

基建：1-4月，国内交通固定资产累计投资3015.1494亿

元，同比上涨14.52%，环比上涨50.17%。4月交通固定资产投

资单月投资1006.4133亿元，同比上涨3.85%，环比上涨3.85%。

同环比增幅较上月均有不同程度的回落。

汽车：今年一季度，全国31个省市共交易二手车87.10

万辆，与去年同期相比增长了10.43万辆，同比增长13.60%。

而曾经占据全国交易量近1/10的北京二手车交易量没能出现

在前10名中，一季度仅仅实现两万多辆的交易量。
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期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

基本面：欧债危机再次受到全球金融市场关注，美元走

强加上主要经济体表现出增速放缓迹象，国内货币紧缩政策，

这些使得市场观望氛围渐重。

技术面：螺纹钢仍处于震荡趋势之中，没有明显的方向

性，在没有明显利好消息的情况下，上行压力不减。建议以震

荡市对待。可以关注突破方向。

http://futures.hexun.com/2011-05-06/129359479.html
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