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国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策

经历了4次加息和10次上调准备金率之后，紧缩性货币政

策已经初见成效。数据显示，今年一季度社会融资规模增加

4.19万亿元，同比少增3225亿元；人民币贷款增加2.24万亿元，

同比少增3524亿元；广义货币M2增长16.6%。在紧缩政策初见

成效、通胀压力仍然较大的背景下，5月份货币政策或许仍将

延续紧缩基调。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

钢材现货方面：近期市场出货情况尚可，在终端需求逐步

出现放量的情况下，终端提货量明显加大。后市场随着成交的

陆续进行，市场底部价格仍将进一步小幅抬高。28日一些主导

钢厂对螺纹钢和线材的出厂价上调10-70元不等。根据中钢协

数据，今年一季度实际采购成本，炼焦煤同比上涨15.17%，喷

吹煤上涨21.35%，冶金焦上涨8.77%，国产铁精矿粉上涨

42.71%，进口铁矿石上涨54.41%，一季度企业炼钢生铁平均制

造成本同比上升27.52%。钢材成本的上升使得钢材价格水涨船

高。

期货方面：螺纹钢在整体市场氛围较弱的情况下，依然保

持相对强势，底部有所抬高。
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原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁矿石： 目前钢材、钢坯蓄势上涨，钢厂看好后市，矿

商也认为，后期需求或加强。在市场商家一片看好的情况下，

钢市仍延续趋升的走势，而矿山订货情况有所改善，短期内铁

矿或将小幅回升。63.5%印粉稳定在 186-187 美元/吨(CFR)。

有贸易商称，“五一”假期过后，钢厂和贸易商采购可能趋于

活跃。

焦 炭： 焦化厂近期没有明显的限产，再加上钢厂短时间

内对焦炭采购稍显迟缓导致了焦化厂焦炭的库存堆积，为缓解

库存压力和焦化企业资金能够正常运转，采取暂时调整价格举

措达到供需平衡的效果。但东北地区焦炭价格回落现象并不足

以代表整体焦炭市场发展行情；华北、华东地区焦炭市场出货

仍稍显平静，焦炭价格并无太大波动。预计，短期内焦炭市场

整体发展方向仍应以平稳运行为主，多数焦化企业看好 5月份

有小幅上调的空间。

其 他：澳大利亚联邦及州政府已批准必和必拓扩建其在

皮尔巴拉地区的矿山、港口和铁路。必和必拓计划到2013 年

铁矿石产能将提高至 2.4 亿吨。该公司将开发带有8 个大型货

船泊位的外港来处理这部分增产的矿石。目前公司每年通过黑

德兰港发运约 1.5 亿吨铁矿石，待 74亿美元的扩建计划完成

后，2014 年该港口年处理能力有望提高到2.4 亿吨。
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钢材供应钢材供应钢材供应钢材供应

中钢协旬报显示，4月中旬重点企业粗钢日产量为161.3

万吨，旬环比减产4.07万吨减幅2.46%，全国估算值190.4万吨，

旬环比减产7.52万吨减幅3.8%。旬报同时显示，上中旬全国累

计粗钢日产量为191.83万吨，环比3月份的191.2万吨略有回

升。

全国主要城市螺纹钢库存为637.15万吨，周环比减少

24.215万吨，减幅为3.66%。上海地区58个建筑钢材主要仓库

螺纹钢库存计48.737万吨，周环比减少2.621万吨，减幅达到

5.1%。

目前湖北、湖南、四川电网均出现电煤库存告急现象，

部分地区已经开始或准备实行限电措施，对部分地区工业负荷

实现轮停轮限，全力保障城乡人民生活用电。如果实施限电，

钢铁企业，特别是不具备自主发电能力的中、小钢厂将首当其

冲。限电措施可能影响部分钢厂的产能。
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市场需求市场需求市场需求市场需求

房地产：一季度保障性住房开发贷款新增651亿元，比年

初增长40.1%，高出同期房地产开发贷款34.8个百分点的增速。

此外，央行数据显示，企业及其他部门固定资产贷款增速持续

回升。一季度企业及其他部门经营性贷款新增1.09万亿元，余

额同比增长16%，比上年末回落8.6个百分点；企业及其他部门

固定资产贷款新增8377亿元，余额同比增长26.3%，比上年末

上升2.2个百分点。

基建："十二五"期间新线投产总规模控制在3万公里以

内，安排基建投资2.8万亿元。到2015年全国铁路营业里程将

由现在的9.1万公里增加到12万公里左右，其中快速铁路4.5

万公里左右、西部地区铁路5万公里左右，复线率和电化率分

别达到50%和60%以上。

汽车：随着油价上涨，今年有利于车市发展的政策全部

取消，银行存款准备金利率的提高等等政策影响着车市。对于

消费旺季的4月成交量比去年同期略有下滑。

其他：为应对汽车部门减产，日本新日铁和JFE两大钢厂

2季度亦将减产，幅度约5%。新日铁公司计划2季度粗钢产量约

760万吨，JFE计划生产720万吨，而JFE最初计划的为750万吨。

日本的灾后重建逐步启动。对于各类建筑钢材的需求，增添了

中国钢材出口的不确定性。
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期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

基本面看，面对保障性住房的持续升温，钢材需求稳步增

长。近期的钢厂限电措施可能使高库存得到短期的缓解，钢材

价格得到支撑。技术上看，RB1110上升形态保持完好，螺纹面

对市场的整体弱势螺纹已表现出较强的状态。4950压力明显，

前期多单关注该压力位的表现。
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