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国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策

央行决定自3月25日起，上调存款准备金率0.5个百分点，

这是央行年内第三次上调存款准备金率。2011年2月新增贷款

由1月的1.04万亿压缩到6000亿，降幅高达42%。本月23日央行

在银行间市场发行了500亿元1年期央票，较上周增加了400亿

元。流动性收紧信号再次显现了国家的调控方向，目前通胀压

力仍然存在，后期仍不排除继续提高存款准备金率和加息的可

能。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

螺纹钢现货各主要城市价格有所企稳，目前已经是三月

下旬，快要步入四月，下游工地需求仍不见太好表现，商家出

货谨慎。这也是在行情看涨时商家谨慎拉涨的主要原因。北京

市场，受昨日钢坯和期货上涨的影响，价格开始止跌小涨，市

场总体出货情况较前几日略有好转，多数大户成交量都在

1000-1500 吨之间，部分超过2000 吨。

期货方面，由于钢材现货市场启稳，部分城市小幅反弹。钢

铁原料市场铁矿石外盘现货价继续上涨，基本面的好转让钢材

出现反弹。从本周二的低点4627反弹一百多点。
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原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁矿石： 近两日，在下游市场走势尚佳的支撑下，国内

铁矿石市场回调意愿有所减弱，对于部分钢厂的少量补库行

为，也使得商家略显几分盼涨心态，由此更加重了市场价格形

成筑底之势。预计近日铁矿石市场将维持小幅震荡格局，市场

信心仍有待恢复。

焦 炭：近期钢材价格持续弱势震荡使得钢企利润不断减

少，钢厂开始对焦化厂施压，迫使焦炭降价；虽然当前钢厂焦

炭库存正常偏低，有采购动作，但是继续限量，因此焦化厂库

存积压十分严重，部分焦化企业不得不妥协降价。生产方面，

由于焦炭市场供求矛盾开始显现，部分企业限产计划已经实

施，目前整体限产幅度在三到四成；而后期如果下游市场没有

实质性利好因素传导，焦化企业将普遍加大限产力度来对冲过

剩焦炭产量。

其 他：2月份全球生铁产量同比上升8.15%：根据全球钢

铁协会公布的初步统计数据，2 月份，全球生铁产量为 8605

万吨，环比下降 4.93%，同比增长 8.15%。2011 年前两个月，

全球生铁产量为 1.7657 亿吨，同比增长 6.75%。
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钢材供应钢材供应钢材供应钢材供应

2月国内粗钢日均产量为193.96万吨，环比净增12万吨，

创历史新高。全国主要城市螺纹钢库存为743吨，同比仍增加

64.186万吨，增幅为9.46%。短期看来“高产量、高库存”导

致高供给压力，需求不足，供需矛盾凸现，必然挤压钢价泡沫，

钢价回归理性是必然的。虽保障房建设的真正启动要到下半

年，上半年房地产对钢材的需求不会明显增长，但随着建筑工

程进入春季施工旺季，家电、汽车等行业产量继续增加，后期

钢价下跌空间也有限。中期来看，随着天气的逐步转暖，工地

开工增多，需求将获得一定程度的恢复性增长，同时，螺纹钢

库存已自纪录高位季节性回落，市场资源成本中短期内仍将居

高不下，均对钢价构成坚实支撑。从央行近期再度上调存款准

备金来看，日本地震并没有延缓政府收紧流动性的步伐。日本

作为全球第二大钢材生产国，日本钢厂减产释放的市场空间有

望被国内钢企替代，且随后的灾后重建将直接拉动建材需求，

从而对钢价构成中期利多。
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市场需求市场需求市场需求市场需求

房地产：新“国八条”出台接近两月之际，国务院近期派

出八个调查组，分赴全国各地对先前出台的楼市调控效果进行

摸底。而继去年4月住建部规定实施“一房一价”之后，国家

发改委近日也下发《商品房销售明码标价规定》，要求自5月1

日起新建商品房销售要实行“一房一价”。由于新“国八条”

的调控措施尚未完全落实，当前楼市调控将以巩固调控成果为

主。随着各大中城市基本已经出台相关“限购”政策，未来一

段时间则将迎来房价控制目标的“密集出台期”。

基建：“十二五”时期，潍坊全市交通基础设施建设计划

完成投资551亿元。其中，公路建设计划完成投资300亿元，港

口建设计划完成投资45亿元，铁路建设计划完成投资108亿元，

民航建设计划完成投资1亿元，场站物流园区建设计划完成投

资41亿元，管道建设计划完成投资50亿元，中心城区公交计划

完成投资6亿元，运输生产各项指标大幅度提高。

汽 车：2011年2月，汽车产销市场出现回落，汽车产销

量下降到126万辆，略高于去年同期水平。2月汽车销量同比增

长4.57%，环比下降33.09%据中国汽车工业协会统计，2月全国

汽车产销分别为126.03万辆和126.70万辆，环比分别下降

29.90%和33.12%；同比产销分别增长4.49%和4.58%。
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期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

螺纹主力从日K线上看仍处于空头趋势中，但近期钢铁原

料价格的上涨对钢材期货的支撑力度在进一步增大，随着气温

的回升，目前钢材需求正稳步增长，基本的好转也可能使螺纹

止跌，预计钢材期货筑底后盘升的可能性较大。鉴于螺纹受周

边商品的影响较大，设好止损轻仓做多。
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