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国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策

8 月 9 日国家统计局公布的数据，7 月份 CPI 同比上涨

6.5%，增速再创新高。CPI 高企显示通胀压力仍在加大，国内

经济增速放缓，以及对全球经济前景不甚乐观，让人们对宏观

紧缩政策能否持续产生分歧。金融监管部门年中工作会议日前

陆续召开。会议表明，未来货币政策整体上难言放松。随着通

胀可能见顶，下半年货币政策或适当微调，将采取“定向宽松”

方式，适当放松融资条件限制，对三农、中小企业、保障性住

房等领域给予融资政策倾斜。保持货币政策“整体紧缩”可以

抑制物价上涨，搭配“定向宽松”可以避免货币政策的滞后效

应与多种因素叠加。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

钢材现货方面：4日国内重点城市Ф6.5mm高线平均价格为

5027(吨价，下同)，较前一日下跌4元；国内重点城市Ф25mm

螺纹钢平均价格4964元，较前一日下跌4元。下游需求量仍然

不大，但结束下跌后市场的暂时企稳有助于吸引下游加大采购

量，但短期内成交持续好转的可能性不大，故后期行情仍缺乏

实际需求的支撑。

期货方面：本周螺纹钢主力RB1201开盘4773，最高4829，

最低4558，收盘4809。成交量2143242，持仓量345042。上涨2

点，涨幅0.04%。
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原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁矿石:11日唐山地区66%酸粉湿基不含税主流市场价在

1100元左右，66%酸粉干基含税出厂价格在1460-1470元。武安

地区66%酸粉湿基不含税市场价在1110元左右。北票地区

65-66%酸粉湿粉不含税市场价格在995元左右。建平地区

65-66%酸粉湿粉不含税市场价格在1020元左右。国内主要港口

印粉63.5%市场价格在1340元。63.5%印粉外盘报价在184-186

美元。经历了6月份进口铁矿石的短暂下滑，7月份的铁矿石进

口再度反弹，进口均价也再创新高。中国海关总署昨天公布的

统计数据显示，中国7月份铁矿石进口量较上年同期增长7%，

至5455万吨，根据进口总金额计算，7月的进口均价达到173.2

美元/吨，进口均价再创新高。6月份，我国进口铁矿石5109

万吨，比5月减少221万吨，不过当时的进口均价为167.76美元

/吨，已经是历史新高。

焦 炭：11日唐山地区二级冶金焦含税出厂价格在1950元；

邯郸地区二级冶金焦到厂价在1920元；邢台准一级冶金焦送到

唐山价格在2030元；石家庄地区二级冶金焦含税出厂价在1950

元。山西地区焦炭市场稳定运行，现二级冶金焦含税出厂价主

流价格在1820元。河南地区焦炭市场平稳运行，平顶山地区大

型主导焦化企业二级冶金焦出厂含税价在1900元，出货一般。

华东地区焦炭市场平稳运行，二级冶金焦出厂含税主流价位
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2000元；淄博地区二级冶金焦含税出厂主流价格在1960-2000

元。西南地区焦炭市场成交一般，四川攀枝花地区二级冶金焦

含税出厂主流价格在1900元左右；东北地区焦炭市场小幅下

探，现沈阳地区二级冶金焦含税出厂主流价格在1900元左右。

其 他：波罗的海贸易海运交易所干散货运价指数BDI周三

转升，受助于些许出现的铁矿石船运业务。经纪商表示，金融

动荡加剧及船只供应快速增多，料在未来数月持续令干散货运

费承压。波罗的海干散货运价指数上涨0.64%或8点,至1,265

点，之前该指数曾连跌两日。经纪商称，近几日澳洲主要矿商

订船向中国运送铁矿石，盖过了周末袭击中国部分地区的台风

可能已令装船延迟的忧虑。波罗的海海岬型船运价指数BCI上

涨1.51%，平均获利为10,196美元。海岬型船舶通常的载运量

是15万吨，货物主要是铁矿石和煤炭。

下图是8月11日BDI：
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钢材供应钢材供应钢材供应钢材供应

据国家统计局最新数据显示，7月国内粗钢产量为5930

万吨，同比增长15.5%。日均产量为191.29万吨，创年内最低

值。1-7月国内粗钢产量为41036.4万吨，同比增长10.3%。7

月生铁产量为5506.2万吨，同比增长17.3%。1-7月生铁产量为

37932.7万吨，同比增长9.6%。 7月钢材产量为7571.7万吨，

同比增长14.9%。1-7月钢材产量为51400.9万吨，同比增长

13.0%。

据海关最新统计，7月份我国钢材进出口量环比均现小

幅增加。 7月份出口钢材444万吨，较6月份增加15万吨，与去

年同期相比下降2.42%。1-7月累计出口2877万吨，同比增长

2.3%。7月份我国进口钢材124万吨，较6月份增加4万吨，比去

年同期下降11.43%。1-7月累计进口927万吨，同比下降5.7%。

7月出口钢坯仍为零，7月进口钢坯4万吨，1-7月累计进口32

万吨，较去年同期增长3.6%。7月份我国出口焦炭18万吨，较

上月减少14万吨。1-7月累计出口263万吨，同比增长32.5%。7

月份进口铁矿石5455万吨，比上个月增加346万吨，同比增长

6.54%。1-7月累计进口38863万吨，同比增长7.9%。
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全国主要城市（7-29，8-5）这周螺纹钢库存总量有所

增加，增量为 7.351 万吨，增加最多的是北京，增量为 3.22

万吨；西安减少量最多，为 1.7 万吨。从近期城市螺纹钢库存

变化来看，上海螺纹钢库存较上周有所减少。再从全国主要城

市螺纹钢库存量看，库存较多的城市分别是杭州、广州、北京、

上海、南宁，库存量分别为 57.99 万吨、41 万吨、39.82 万吨、

37.163 万吨和 33.3 万吨。数据截止 8月 5 日。
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市场需求市场需求市场需求市场需求

房地产： 中国人民银行8日发布的《2011年第二季度支付

体系运行总体情况》报告显示，北京、上海、广东、江苏等房

地产发展一线地区房地产业单位银行结算账户数量环比增速

已连续五个季度低于全国平均水平，房地产调控政策对房地产

发展一线地区的调控效果进一步显现。二季度房地产业单位银

行结算账户数量继续增长；中西部地区环比增幅高于全国平均

水平，房地产业一线地区单位结算账户数量连续五个季度环比

增幅低于全国平均水平。截至二季度末，全国房地产业单位银

行结算账户数量共计81.65万户，环比增长4.1%，环比增幅与

第一季度持平，高出单位银行结算账户总量环比增幅0.3个百

分点。中部地区和西部地区房地产业单位银行结算账户数量环

比增速分别为5.3%和4.3%,高于全国4.1%的总体平均水平。

汽车：中国汽车工业协会发布了7月汽车产销情况：产销

分别完成130.61万辆和127.53万辆。1-7月，汽车产销累计已

经双双超过千万辆。数据显示，今年7月汽车产销分别为130.61

万辆和127.53万辆，环比下降6.96%和11.19%，同比增长1.26%

和2.18%。其中：乘用车产销105.04万辆和101.18万辆，环比

下降6.38%和8.78%，同比增长5.82%和6.74%；商用车产销25.57

万辆和26.35万辆，环比下降9.26%和19.36%，同比下降13.98%

和12.23%。今年1-7月，汽车累计产销分别为1046.24万辆和

1060.18万辆，同比增长2.33%和3.22%。
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期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

基本面：目前全国钢铁库存去库存化也在逐渐显现，铁

矿石焦炭以及电力等钢材原料价格的攀升对钢材价格起到支

撑作用。近期在标普下调美国长期信用评级至AA+之后，法国

的AAA主权评级也可能动摇，加上希腊、意大利和西班牙债务

问题，导致投资者对经济前景不乐观，西班牙交易所监管机构

因市场动荡而实施卖空禁令，短期内金融性因素继续影响期货

市场。

技术面：RB1201主力MACD绿主虽有所缩短，但成交量，

持仓量持续缩减，这表现出螺纹的弱势状态。螺纹日K线仍处

于60单位线之下，建议投资者近段时间已观望为主。

http://futures.hexun.com/2011-05-06/129359479.html
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