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5 月 12 日中国人民银行决定，从2011 年 5月 18 日

起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率0.5 个百分点。

此次调整后，大型金融机构存款准备金率为 21.00%，中小金

融机构存款准备金率为 17.50%。同日央行还发行了 400 亿元

三年期央票。4 月份 CPI 同比增长 5.3%，较上月 5.4%的增长

水平有所回落，但仍旧保持在 5%以上的高位。此次央行上调

存款准备金率和发行三年期央票并举，也表明了政府未来一段

时间内对于通胀的强力压制。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

钢材现货方面：整体出货量虽不大，北方市场成交情况有

所好转。南方地区受雨水天气影响出货气氛依旧低迷。目前国

内用电缺口压力仍然较大，后期拉闸限电动作或将频繁，加之

节能减排的逐步落实对于现货市场的支撑力度不会减弱，现货

方面让可在高位整理一段时间。

期货方面：近期螺纹期货受外盘大宗商品影响较大，周四

受隔夜外盘大幅下跌影响再次下挫，一度跌至4766。周五外围

商品强力反弹，螺纹最高反弹至4852。面对基本面的多空交集，

螺纹后市进入震荡行情的可能较大。
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原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁矿石:由于部分钢铁企业下调铁矿石采购价格，致使中

间商压价采购的情况明显，国内铁矿石市场弱势下滑，整体市

场成交一般，部分矿选企业控制发货，等待市场行情的回归。

国内主要港口印粉 63.5%市场价格在 1350-1360 元。63.5 印粉

外盘报价在 186-188 美元。

焦 炭：钢厂近日出货情况较为乐观，每日外采焦炭

2000-3000 吨，钢厂保持焦炭库存 15-20 天左右。钢厂采购焦

炭相对较积极，但提到是否接受焦企上调焦炭价格，多数钢厂

仍希望焦炭保持平稳状态。

其 他：由于国内铁矿石供应增加，印度最大铁矿石生产

商国营矿山公司(NMDC)计划将国内粉矿售价下调15%。有人士

透露，钢铁生产商 4 月 1 日起支付的粉矿价格将下调至 2870

卢比/吨(64 美元/吨)。此前，由于国际铁矿石价格上涨，NMDC

临时将 2 季度块矿价格上调 10%至 4730 卢比/吨，粉矿价格维

持平稳。NMDC 于 3月 31 日停止出口铁矿石，因政府尚未批准

新的出口合同。目前，NMDC 正等待政府重新签订与日本、韩

国钢厂为期五年的铁矿石供应合同，这将允许该公司出口高达

450 万吨的铁矿石，占其产量的约17%。
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4月份中国粗钢产量达5903万吨，同比增7.1%；前4个月累

计粗钢产量达22971万吨，同比增加8.3%。4月份的日均粗钢产

量达到196.8万吨，创历史新高。只能说限电措施目前还未影

响到钢材生产，但不排除随着用电高峰的到来电荒对钢厂的影

响持续扩大。

每年3—4月是螺纹钢传统上的第一个销售旺季，从5月份

开始螺纹钢销售便开始走下坡路，并一直持续到7月份。螺纹

钢市场库存的减幅也证明了这一点，5月6日前3周全国28城市

螺纹钢库存每周减少量都在20万—28万吨，5月6日当周库存总

量为669.12万吨，减少量仅为13.26万吨。库存量的降幅放慢

一是因为下游需求减弱，二是因为现货价格的高企使钢贸商担

忧后市，不敢大量进货。随着全年第一个螺纹钢销售高峰的结

束，螺纹钢的下游需求将逐渐趋弱，库存将会逐渐增加。

国家工业和信息化部发布了工业行业2011年淘汰落后

产能目标任务，炼铁、炼钢行业淘汰落后产能目标任务分别为

2653万吨、2627万吨。其中，河北省淘汰落后炼铁、炼钢产能

就分别达到了860万吨、1550万吨。这一目标任务要在11月底

前完成。淘汰落后产能可能缓解库存的一部分压力。
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房地产：一季度房地产新开工面积增速较2010年同期大

幅回落了36.1个百分点，需求量最大的建筑用钢在“新国八条”

和各地限购令政策作用下增速放缓。虽然保障房的开工力度和

建设力度在加大，但是这部分的需求预期是大致确定的，房地

产调控政策效应仍然是影响钢材市场价格的重要因素。

基建：今年1－3月的新开工项目计划总投资29546亿元，

同比下降12.7%。随着国家宏观调控的增强，4月固定资产投资

增幅减缓，我们预测4月固定资产投资同比增幅从3月的31.25%

回落至25%以下。

汽车：2011年第一季度汽车销量低于预期，汽车累计产

销489.57万辆和498.37万辆，同比增长7.48%和8.08%，增幅较

上年同期回落69.51个百分点和63.70个百分点。而根据各大车

企的数据，4月的销售量并不乐观，车企很可能会限产以降低

库存，这将减少钢材的需求量，对粗钢的下跌形成压力。
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期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

基本面：央行连续上调存款准备金率，资金面明显趋紧。

但同时应注意到近期电力供应明显偏紧，节能减排的逐步落实

这些对钢铁生产不可避免会造成不利影响，供应的减少对钢材

期货价格形成新的支撑。

技术面：MACD逐步走平，从日K线上观察螺纹仍然处于

震荡调整期，今日成交量和持仓量均有所下行，螺纹上涨动力

有所减弱。整体看，螺纹期货主力合约RB1110短期走出宽幅震

荡走势的可能性较大。

http://futures.hexun.com/2011-05-06/129359479.html
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