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中国“拉灯”，支撑 pvc 现价

很少有人想到，2011年中国会暴发如此严重的电荒。

才刚立夏，大半个中国便拉响了电荒的警报。而且许多地

方已经发生了拉闸限电。国家能源局披露的数据显示，4月

份我国全社会用电量3768亿千瓦时，同比增长11.2%，这一

增速较3月份用电量增速降低2.2个百分点。

分地区来看，目前华东缺电大省浙江、江苏的用电量

同比增速分别为7.3%和11.3%，较3月份的同比和环比都有

所回落，从季节性来看也是正常的，因为4月本来就是传统

淡季。但西部省份同比增速上升较快，如内蒙古、甘肃、

宁夏、新疆分别达到22.3%、17.5%、18.1%和34.8%。针对

日益严重的电荒，国家可能会对一些高能耗、不符合产业

政策导向的企业、行业实行惩罚性电价。

Pvc 生产企业一般都是高耗能企业，据测算，电价每上

调1分钱，PVC 生产成本上涨约120元，假如电力成本大举上

调，PVC 价格将会被推高。所以短期内，中国“拉灯”，将

支撑 pvc 现价。

表一：国内 pvc 现货流通格局
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国内一周电石行情综述

本周电石价格基本维持盘整，仅是地处电石主产区的

PVC 企业由于电石用量较大，接收价格有所上涨，其余价格

未再有明显调整。电石供应紧张态势未有缓解，电石企业

出厂价仍是以高价走货为主，或是仍有新的出厂高价出现，

货源仍销售顺畅，货源供不应求。电石市场目前面临利好

利空两重影响，一方面，电石供应仍紧，烧碱利润仍高，

支撑电石价格；但另一方面电石价格持续上涨后供需并未

改变，同时 PVC 价格持续走软，对电石继续上涨开始有抵

触。所以整体市场观望气氛浓，多数人士认为，电石价格

已经基本触顶。

本周电石供应紧张态势未有缓解，货源本就紧张，再

加上 PVC 企业前期本就没有库存，所以目前整体货源仍显

偏少。由于既需保证当前的电石到货，又要努力积攒些库

存，PVC 企业依旧采购积极，且采购压力仍然较大。地处电

石主产区的 PVC 企业电石用量较大，价格及付款等相对较

好，对其余地区电石到货仍在造成冲击。同时，近期电煤

紧张，运煤车辆较多，华北部分地区时有堵车现象出现，

也影响了电石正常到货。湖南限电，PVC 开工普遍降至 5成

左右；其余地区也有因电石紧张而降负荷的现象，但因供

需关系转变需要滞后期，所以暂时影响不明显。

表二：国内一周电石报价对比

地区 5月9日 5月13日

西南 3750-4050 3750-4200

西北 3750-3950 3750-4000

华中 3950-4300 4200-4400

华南 4200-4450 4350-4500

华东 4250-4450 4350-4500

华北 4100-4450 4200-4450

东北 4150-4250 4300-4400
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亚洲市场一周行情综述

本周亚洲 PVC 市场维持平淡，国际原油剧烈震荡，外

部环境复杂，下游对高价抵触，需求较差等影响，市场观

望情绪浓厚，主流价格波动不大，由于市场走势不明朗，

韩国、日本及台湾等亚洲国家和地区暂停6月份船货报价，

计划推迟至下周。

表二：亚洲乙烯一周报价对比

5月9日 5月13日

东北亚乙烯 1348.5-1351.5 1344.5-1348.5

东南亚乙烯 1384-1388 1366.5-1370.5

表三：美原油期货一周走势
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国内现货市场行情综述

受期货连续大幅下跌，5月份交割货将流入市场等因素

拖累，使得本来僵持的 PVC现货市场承受更大的压力，虽

然成本支撑仍在，PVC厂家积极坚挺出厂价格，但市场气

势已衰，商家缺乏信心，下游抵触情绪较重，市场成交平

淡，商家出货意向较强，价格陆续回落。截至周末，普通 5
型电石料华东主流在 8050-8100元/吨送到，较上周末下跌

100元/吨，华南主流在 8000-8070元/吨自提。较上周末价

格下跌 150元/吨。

表四：国内各地 PVC市场价格一览

产 品

类 别

华北市场 华东市场 华南市场

2011.5.6 2011.5.13 2011.5.6 2011.5.13 2011.5.6 2011.5.13

电石法

PVC 7650-7750 7650-7750 8150-8200 8050-8100 8150-8200 8000-8050

乙烯法

PVC 8150-8500 8050-8450 8400-8650 8400-8650 8350-8500 8250-8400

（注：上表中华东地区均为送到价格；华北电石料为不含税送到价格，乙烯料为齐鲁化工城

地区价格，华南市场为自提价）

表五:近期国内 pvc市场走势
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期货市场行情综述

本周期货市场出现整体下探行情，pvc1109 合约周二开

始出现大幅度调整下跌行情，周五的行情止跌反弹。本周

一开始，受到提高原油保证金的刺激，市场出现恐慌情绪，

接着由于汽油库存大幅度高出预期，激发了金融市场的恐

慌心里，大宗商品整体下挫。

图形上分析，均线形态向下发散，行情沿 5 日均线下

跌形态良好，短期内未有扭转的迹象；周线上分析，价格

处于箱体下沿，8000 整数关口并未得到有效突破，均线形

态进一步交织粘合，假若不能得到有效突破，受到原材料

成本价格的支撑，后期 pvc 期价或将维持高位震荡,但短期

内，PVC 市场整体走势偏弱，继续回落的可能性较大。

表六：pvc1109合约行情走势图
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