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一一一月月月期期期货货货指指指数数数（（（KKK 线线线月月月周周周期期期数数数据据据）））    

合合  约约  开开盘盘  最最高高  最最低低  收收盘盘  收收涨涨  成成交交量量  持持仓仓量量  持持仓仓变变

化化  

上上交交所所

RRBB11220011  
4370 4390 3838 4123 -463 

2013.7 万 
较上月增加 1115.7

万 
56.4 万 +73308 

上上交交所所  
螺螺纹纹钢钢指指  

4370 4391 3857 4127 -462 
2413.9 万 

较上月增加 1479.1
万 

96.3 万 +359000

 
 
一.供需基本面因素 

1. 国务院总理温家宝 29 日主持召开国务院常务会议，分析当前经济形势，部署

近期经济工作。在会议中提到要坚定不移搞好房地产调控。 

2. 十一届全国人大常委会第二十三次会议昨日召开联组会议，就国务院关于城镇

保障性住房建设和管理工作情况的报告开展专题询问。住建部部长姜伟新在接受询问

时表示，今年保障房建设所需的中央政府和各级地方政府 4000 多亿元，90%已经到位，

好于历年水平。但明年的保障房建设任务更重，需要的资金不亚于今年。 
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3. 十一届全国人大常委会第二十三次会议 27 日举行联组会议，对国务院关于城

镇保障性住房建设和管理工作情况的报告进行专题询问。财政部部长助理王保安表

示，将加快推进房产税的实施。住建部部长姜伟新表示，“十二五”末以后，住房保

障将逐步转向货币补贴为主。待相关信息系统建立后，就不必再采取限购这种行政色

彩浓厚的办法。王保安表示，将加快推进房产税的实施，使它进一步发挥在房地产市

场运行过程中的调控作用。目前上海和重庆已经开始进行房产税试点。下一阶段，有

关部门将针对房地产市场发展的实际情况，完善税制，加快税收政策的制定，抓紧总

结两个城市的房产税试点经验，加快推进房产税的实施。据国家统计局 10 月 18 日公
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布的数据显示，初步测算，前三季度国内生产总值 320692 亿元，按可比价格计算，

同比增长 9.4%。其中，第三季度国内生产总值增长 9.1%。 

4. 10 月 27 日进口印度铁矿砂 63.5%到岸价格 136-138 美元/吨，下降 8美元/吨，下

跌幅度逾5%，创下单日最大降幅。而在周二，印度铁矿石价格下跌6美元/吨至143-146

美元/吨。本周累计跌幅 11.7%,下降 18 元/吨，这与今年初接近 200 美元的高位，下

降了约 30%。 

5.  “新华—中国铁矿石价格指数”显示，截至 10 月 24 日，中国港口铁矿石库存(沿

海 25 个港口)为 9302 万吨，比上周减少 5万吨，环比下跌 0.05%。中国进口品位 63.5%

的铁矿石价格指数为 148，下降 19 个单位;58%品位的铁矿石价格指数为 109，下降 29

个单位。 

 

6. 10 月 25 日，住建部部长姜伟新向全国人大常委会报告城镇保障性住房建设情

况时表示，要提前安排明年保障房建设工作，按照“按需申报，自下而上”的原则，

确定明年的建设计划。并据透露，今年开工建设城镇保障性住房和棚户区改造住房

1000 万套的目标，截至 9月底，已开工 986 万套，占年度计划的 98%，预计 11 月底

前可全部开工。 

7. 中国国家统计局最新统计数据显示，2011 年 9 月份中国铁矿石原矿产量为

12750.4 万吨，较上年同期增长 41.8%；2011 年 9 月份中国钢材产量为 7635.6 万吨，

较上年同期增长 18.8%；2011 年 8 月份中国粗钢产量为 5670.0 万吨，较上年同期增

长 16.5%。 
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国家针对房地产调控政策并没有放松的迹象，造成商品房市场成交量严重萎缩，并且随着

保障房开工率到达 98%，对螺纹钢的需求达到饱和，螺纹钢价格进一步下跌。并且铁矿石价格出
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现大幅下跌的情况，各大钢厂加速了去库存的脚步，使得粗钢产能增加明显。 

房地产市场低迷、铁矿价格下跌、铁矿石价格下跌带来的去“去库存”行为导致的粗钢产

能增加等消息，打破了以往的供需平衡关系，使得螺纹钢市场低迷，暂时来看并无大幅上涨的可

能，更悲观一些来看，向下还有一定的空间。 

 

 

 

 

 

 

 

二二二、、、技术分析 
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10 月份上海地区螺纹钢现货价格 
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截至 2011 年 9 月 30 日收盘的上海螺纹钢 1201 合约日线 

 

螺纹钢在本月月初，在上个月低点附近徘徊，随后，价格快速下行，并且得到了

量仓数据支持，并且在 10 月 20 日到达了近两年的新低----3838 这一点位。 

虽然价格快速下行，创造了两年新低，但是同时，在该日持仓减少，使得价格的

继续下跌出现了一定的支撑。目前来看，3838 这一点位成为近期的一个较为关键的支

撑点位，虽然在 10 月 20 日之后价格略有上扬，但是在上行过程中成交量偏低且持仓

不断减少，使得价格上行动力不足，并没有足够的力量上探 4300 这一前期盘整区间

下沿。 

 

 

三．操作建议 
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从基本分析来看，供需平衡已被打破，暂时来看市场并无向上动力。 
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从技术分析来看，在价格下行来到了 3838 这一两年来的历史低点后，虽然出现了一定的不

利于空头的信号，但是这一信号偏弱，且市场后续的价格上扬过程也验证了价格上行缺乏足够的

动力。 

目前来看，3838 这一点位有一定的支撑意义，但是价格上行后来到了 4100 附近后，出现了

一定的下降趋势中峰的特征-----减仓、成交量低迷；在这种情况下，价格上行动力不足且距离

下方的一个可能支撑有一定的空间，可以适当利用 10 月 31 日高点来操作空单，同时注意控制仓

位，并且谨慎的对待 3838 这一支撑------其有效性还有待于验证，如果市场进一步恶化不排除

这一支撑无效的可能。 

总体来看，市场低迷，虽然 3838 这一点位出现了减仓这一底部信号，但是在下降过程中减

仓这一技术指标带来的信号偏弱，所以使得这一支撑有效性尚待验证。 

建议投资者谨慎利用 4100 这一点位操作空单，且注意控制仓位。多单目前技术信号来看并

不宜盲目入场。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示：入市有风险，投资须谨慎。以上为个人观点，仅供参考，以此为据入市交易，风险自

负。 


