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一一一月月月期期期货货货指指指数数数（（（KKK 线线线月月月周周周期期期数数数据据据）））    

合合  约约  开开盘盘  最最高高  最最低低  收收盘盘  收收涨涨  成成交交量量  持持仓仓量量  持持仓仓变变

化化  

上上交交所所

RRBB11220055  
4222 4247 4100 4210 +111 

1339.6 万 
较上月减少 900.6

万 
61.5 万 -112000

上上交交所所  
螺螺纹纹钢钢指指  

4233 4258 4112 4209 +98 
1370.1 万 

较上月减少 1358.4
万 

68.2 万 -143000

          
 
 
一. 宏观因素 

1. 11 月 PMI 为 49% 33 个月以来首度跌破 50% 

12 月 1 日中国物流与采购联合会发布数据显示，11 月份制造业采购经理指数 PMI 为

49％，环比回落 1.4 个百分点。统计数据显示这是自 2009 年 2 月份以来首度降至 50

％以下。采购经理指数（PMI）是经衡量经济运行活动的重要评价指标是经济变化的

晴雨表。11 月 PMI 显示经济增速回落趋势仍将延续，从 11个分项指数来看，同上月

相比，只有产成品库存指数、进口指数上升，分别上升 2.8 和 0.3 个百分点；其余各

指数均有所回落，其中新订单指数、新出口订单指数回落幅度较大，超过 2个百分点，

均回落到 50%以内。 

2. 央行下调存款准备金率 释放资金约 4000 亿 

12 月 1 日消息 中国人民银行 11 月 30 日晚宣布，从 12 月 5日起，下调存款类金融机

构人民币存款准备金率 0.5 个百分点。这是央行三年来首次下调存款准备金率，将释

放资金约 4000 亿元。国务院发展研究中心金融研究所副所长巴曙松这样解读央行的

动机：“外汇占款出现了 46 个月以来首次的负增长，而且 12 月份到期的央票也只有

800 亿，这也是另外一个流动性投放的渠道在减弱，银行体系的存款增幅也在减缓，

在这个背景下，通过调低准备金率，能够使得银行的流动性相对保持平稳。” 时隔
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近三年之後,中国央行首次下调存款准备金率,以挽救下滑的实体经济.此举预示着货

币政策拐点显现,未来有望进一步松动。 

3. 发改委宣布上调电价 出台居民阶梯电价方案 

12 月 1日消息发改委宣布上调销售电价和上网电价，其中销售电价全国平均每千瓦时

上调 3分钱，上网电价全国平均上调 2分 5，并表示此次上调暂不涉及居民用电价格。

同时还推出居民阶梯电价的全国性指导意见，把居民每个月的用电分成三档，并增加

了针对低收入家庭的免费档。无疑电力已成为工农业生产以及居民日常生活中的一种

重要而不可替代的能源，是构成物价的重要成本因素，尽管此次并没有上调居民用电,

对 CPI 的影响并不大,但会推动 PPI 走升,进而间接传导给 CPI，更重要的是电价上调

将推高对于物价上涨的心理预期。 

4. 全球六大央行宣布联手救市 支持全球金融系统 

12 月 1日消息 美联储决定与加拿大银行、英格兰银行、日本银行、欧洲中央银行以

及瑞士国民银行采取协调行动，下调临时性美元流动性互换利率，将现有的临时美元

流动性互换安排的成本下调 50 个基点。六大央行的上述举措自 12 月 5日生效，分析

人士认为，此举旨在向海外金融机构提供所需的美元流动性，以缓解欧洲债务危机带

来的压力。受其鼓舞，美欧股市当天疯狂飚涨，涨幅大都超过 4%。美元流动性的增强

必将在一定程度上推高国际大宗商品价格。 

5. 中国住建部：限购令到期後需延续 

路透12月 3日消息 中国将坚持楼市调控不放松.在央行本次下调存款准备金率之前,

中国住房和城乡建设部就已知会地方政府,对於"限购令"即将到期的城市,如果没有

极其特殊的情况,须出台政策对限购令的有效期进行延续.住建部一位官员表示,近期

国务院分管领导多次就房地产调控的问题做出指示和批示,其核心要求就是不能对现

有房地产调控政策予以放松. "此轮房地产调控最核心的措施就是以限制性购买为特

征的措施,所以限购在可以预见的未来,不存在放松的可能。房地产调控对于物价影响
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是把双刃剑，一方面限购必将在一定程度上套牢前期炒房资金，使其不能顺利套现，

从这个角度看对于物价来说是利空。  

6. 11 月份 CPI 同比上涨 4.2%  PPI 同比上涨 2.7% 

统计局 9日公布最新数据显示，11 月 CPI 同比涨 4.2%，较 10 月下降 1.3 个百分点，

低于此前市场普遍预期。分析认为，翘尾因素大幅减少以及食品和非食品价格普遍走

低，是导致本月 CPI 大幅下降的主要原因，数据还显示 11 月 PPI 上涨 2.7%，环比下

降 0.7%。物价上涨势头得到初步遏制。 

7. 央行：11 月新增人民币贷款 5622 亿元 

12月14日央行公布的2011年11月金融统计数据报告显示，11月人民币贷款增加5622

亿元，略高于此前市场预期的中值 5500 亿元，但较 10 月份下降 4.19%，与去年同期

大致持平。11 月末 M2 同比增长 12.7%，比上月末低 0.2 个百分点，已连续 5个月下

降。据银行人士透露，截至 11 月 28 日，四大国有商业银行新增贷款仅为 1400 多亿

元，分析人士认为，虽然央行宣布下调存款准备金率向市场注入流动性，但在资本充

足率和存贷比的限制下，信贷活水仍难以源源不断地输往经济实体。 

8. 中央经济工作会议定调明年经济工作 稳中求进 

国际经济环境复杂多变，国内经济运行出现新情况，2012 年中国经济发展的走向万众

瞩目，中央经济工作会议 12 月 14 日闭幕，明年经济工作定调为“稳中求进”。会议

分析认为，当前经济增长下行压力和物价上涨压力并存，提出“稳增长”以应对中国

经济增速的回落、提出“稳物价”以应对物价上涨压力。 
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二.供需基本面因素 

1. 12 月 1 日，中国指数研究院提供给《证券日报》记者的“百城价格指数”报告显

示，2011 年 11 月，包括北京、上海等十大城市的住宅均价环比全线下跌。同时，全

国 100 个城市住宅平均价格为 8832 元/平方米，与 10 月相比下降 0.28%，连续第 3

个月环比下降，且降幅有所扩大。 

2. 12 月 4 日，住建部政策研究中心房地产处处长赵路兴明确表示，房地产调控政策

从严落实的方向不会改变，并将延续至明年。而此前有媒体证实，住建部已知会地方

政府，对于限购政策将于今年年底到期的城市，地方政府需在到期后对限购政策进行

延续。 

3. 发改委产业司副巡视员李忠娟表示，“十二五”期间，要进一步加大国内勘探和

资源开发及综合利用，推进境外铁矿项目建设，拓宽铁矿石供应渠道，增加有效供给;

要促进钢铁资源循环利用，发挥钢铁需求侧调节作用，实现减量化用钢。 

4. 据报道，12 月 5日台湾中钢集团已经和巴西淡水河谷达成 4季度铁矿石价格协议

130-140 美元/吨，价格将比 6-8 月份下降 23%。 

5. 美国商务部 8日作出初步裁定，将对从中国进口的高压钢瓶征收 5.08%至 26.23%

的反倾销税。根据美国商务部公布的数据，2010 年美国从中国进口高压钢瓶价值 4880

万美元。 

6. 12 月 7 日，据中国钢铁工业协会统计，今年 11 月下旬，重点统计会员企业的粗钢

日均产量为150.26万吨，旬环比增长1.25%;预估 11月下旬全国粗钢日产量为168.52

万吨，旬环比增长 1.29%。 

7. 中国国家统计局最新统计数据显示，2011 年 11 月份中国铁矿石原矿产量为

12637.0 万吨，较上年同期增长 34.9%；2011 年 11 月份中国钢材产量为 7010.2 万吨，

较上年同期增长 7.8%；2011 年 11 月份中国粗钢产量为 4988.3 万吨，较上年同期减

少 0.2%。 
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综上所述，宏观经济方面，PMI 指数出现回落，来到了 49%，是 2009 年 2 月份之后首次

来到 50%以下，实体经济受国内货币紧缩政策和国际经济形势恶化影响出现颓势；但是由于 CPI

得到有效控制，政府可以在一定程度上微调货币政策。可以说 12 月份虽然受国际环境影响出口

相关产业受影响较大，使得国内经济出现颓势，但是由于 CPI 得到控制，央行可以在货币政策上

给予企业一定的支持。 

房地产方面，国家严格执行限购令并且明确表示不会放松，随着限购令时间的延续，使得

商品房市场冷淡，市场需求维持在低位；铁矿石方面，虽然市场上有传言铁矿石价格下调 20%左

右，但是目前国内港口到港价依然维持在较高水平；钢厂方面，受市场需求冷淡、节能减排等影

响出现的减产并不明显，粗钢产能依然维持在较高水平。 

目前螺纹钢整体来说，价格受成本支撑，下行空间不大；并且虽然房地产市场冷淡，但是

开工率尚可，并且国家将持续开发保障房项目，需求有一定的保证。 

 

三三三、、、技术分析 

 
12 月份上海地区螺纹钢现货价格 
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截至 2011 年 12 月 30 日收盘的上海螺纹钢 1205 合约日线 

 
 

螺纹钢 1205 合约自 9 月份开始快速下行，在 10 月底来到近几年的新低后，下跌

趋势出现问题。随后在一个略略向上倾斜的区间内向上盘整。 

随着时间的推移，螺纹钢之前出现的盘整形态雏形遭到破坏；而且随着时间推移，

螺纹钢盘整范围越来越小，成交量萎缩，持仓变化不大且较 11 月份有明显的减少。 

市场进入盘整，且暂时尚不能确定突破方向。 

 

 

 

四．操作建议 

从基本分析来看，供需均不旺盛，PMI 近 3 年首次来到 50%以下，经济前景不容乐观；但是

由于 CPI 得到控制，央行适当宽松货币政策，在一定的程度上对企业生产和消费有帮助。 

虽然螺纹钢市场成交不旺盛，现货商也在控制自己的库存规避价格继续下行的风险，但是

受铁矿石价格因素的成本支撑，下行缺乏动力。 
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从技术分析来看，随着时间的推移，曾经存在的盘整形态雏形失去时效性，已经流产，目

前市场上并没有明确方向；而且在 12 月后期，价格波动范围越来越小。 

目前形势上不明朗，震荡区间太过狭小，操作难度较大，后市受成本、供需影响，震荡空

间有可能扩大，迅速确定上下沿，然后逢高卖出、逢低买入，不宜追高或者追低。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示：入市有风险，投资须谨慎。以上为个人观点，仅供参考，以此为据入市交易，风险自

负。 


