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国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策

央行数据显示，今年3月份，公开市场到期资金量为6870

亿元。与此同时，国际资本持续流入，今年1月金融机构新增

外汇占款5016.47亿元，环比增长近25%，3月央行流动性回笼

压力巨大。3日人民币对美元汇率中间价报6.5695，创汇改以

来新高。在人民币升值与国内外利差的双重推动下，短期内

外汇占款料维持高位，市场普遍预计“两会”后央行或调整

存款准备金率，甚至可能会再加息一次。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

螺纹钢走出了与其他商品不同的单边下跌走势，现货方

面各地成交低迷，最能缓解供需矛盾的下游需求方处于观望状

态，现货市场库存是制约现货与期货行情向上的巨大阻力。期

货方面，螺纹钢主力已跌破4800 的支撑位，最低一度下探至

4770 位。若现货的终端需求没有实质性向好之前，期货仍旧

持续下探低点。
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铁矿石： 印度是全球第三大铁矿石出口国。2010 年该国

铁矿石产量为 2.57 亿吨，其中 1.15 亿吨用于出口。同时，印

度也是我国的第三大铁矿石供应国，占我国进口矿总量

15%-20%左右。印度政府 2月底的联邦预算报告中称，将把铁

矿石块矿和粉矿的出口税统一提高至20%。而此前印度块矿的

出口税为 15%，粉矿为 5%。印度矿出口关税的提高，将再度增

加铁矿石供应成本。

焦 炭：随着钢材的持续下行，焦炭也面临着下行的考验，

国内焦炭市场整体趋弱，商家多数观望较浓。也有部分有焦化

厂已经接受下调 20-30 元的采购价。

其 他：马来西亚政府将禁止废钢出口。。。。马来西亚国际贸

易与工业部长拿督斯里慕斯达法表示，马来西亚政府将考虑禁

止废钢出口以解决废钢供不应求的问题。政府希望在保护下游

业者利益的同时，上游业者也可获得低于全球市价的原料。目

前，本地废钢原料供应不足，政府计划探讨调高税务，限制废

金属的出口，但暂不提高铁矿石的出口税。
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2月份钢材社会库存继续回升，目前五大品种总量达1850

万吨，接近历史峰值的1858万吨，环比1月底净增378万吨，较

去年12月低点累计增加570万吨。中钢协发布的旬报数据显示，

1月全国粗钢日产量为170.3万吨，较12月有所回升，2月因春

节长假以及部分高炉故障，产量变化预计不大，3月份则有望

出现较大幅度上升，日产量可能接近甚至达到180万吨，供应

量将随之增多。两相作用，钢材社会库存仍有望上升，并突破

历史高点，库存风险正在积聚，这对钢铁企业在未来几个月的

经营来说都不是好消息。
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房地产：今年保障房的建设将从去年的580万套增加到

1000万套，增长72.4%。保障房的建设是今年钢铁业最值得期

待的利好，但按照住建部的要求，1000万套保障房只要在今年

11月底前开工就可以，这意味着上半年将难以看到钢市受到保

障性住房建设的拉动影响。

基 建：山西省今年列入省重点工程的项目约230项左右，

年度计划投资约为2600亿元左右，比去年增加600亿元左右，

增长约30%。山西省今年的重点工程项目建设可带动全社会固

定资产投资完成7700亿元。今年，仍然主抓大型项目建设，包

括推进中南部铁路大通道、大西客运专线等铁路项目建设；31

个在建高速公路项目建a 设；运城、大同机场改扩建和五台山、

吕梁、临汾新建机场项目建设。同时，还要加快引黄北干线工

程建设，省城十大建筑年内全部建成投入使用等。

汽 车：在第81届日内瓦国际车展上，全球各大汽车制造

商无不大力推广新能源车，以期在新一轮的行业革新中抢占市

场份额。 已被中国汽车制造商吉利收购的豪华车品牌沃尔沃

就在3月1日的车展发布会上推出V60混合动力轿车，这款动力

输出达到285马力的车型，在纯电动模式下可行驶50公里，并

可实现零排放。
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受资金紧张影响，螺纹的终端需求并未完全打开，保障性

住房的利好可能年底才能显现。在终端需求未好转时，螺纹将

继续震荡调整，而且随着螺纹钢价格的回调，原材料的价格出

现缩水，不利于期钢快速止跌，建议投资者前期空单可继续持

有，如果螺纹钢反弹加抛空单，在4850—5000 空单操作。
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