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国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策国内宏观货币政策

目前国内宏观货币政策是国内的政策博弈通胀，货币政

策进入收缩期，存款准备金率和基准利率的连续上调，给商

品市场的利空影响正在逐渐加强。当市场还处于通胀预期之

时，大宗商品期货价格已屡创新高，而当社会大众普遍担忧

通胀之时，大宗商品期货价格却似乎开始有停滞不前的迹象。

期价总是走在了市场大多数人的感觉之前。正如预想的一样

商品市场出现回调。各地房地产调控细则的出台显示出中央

压制房价的决心，而另一层面，强硬的限购政策实际上是冻

结了整个房地产市场的流动性，房地产市场的投资性资金已

难以像市场先前预期的那样，随意转战到股市和商品市场中。

这更进一步对整个投资市场流动性造成打击。

现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析现货及期货市场一周分析

现货市场和期货市场走势几乎同步，表现出近乎流畅的回

调走势。相比上周期现都有百余点的跌幅。相比近期高点已跌

了有三百点。现货市场的需求没有明显的启动迹象。期货持仓

持续减少也表示多头没有盲目进场持谨慎态度，这也符合国家

的宏观政策需求。
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原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察原材料市场观察

铁矿石： 执行近一年，三大矿商季度定价的详尽计算公

式终于浮出水面。作为矿商季度定价的依据——普氏能源铁矿

石价格指数的出品方，普氏能源资讯依据该公式预计，二季度

淡水河谷卡拉加斯品位66%粉矿协议矿到岸价格将在199美元

/干吨，环比一季度的 172 美元/吨，预计上涨 15.9%；力拓二

季度协议矿石离岸价格则要在2.749 美元/干吨度，如果是品

位 62%的 BP 粉矿价格约 170 美元/吨，环比涨幅约 34%。

焦 炭： 本周焦炭采购量没有明显变化，焦炭库存仍维持

在正常水平。上游炼焦煤价格短期内也将维持稳定，三月份前

炼焦煤价格不会有所变动。预计短期内国内焦炭市场仍将以稳

为主，市场成交情况将逐渐好转。

其 他：美国废钢出口的重要目的地国家土耳其试图商谈

获得更低价格。在 2 月初，美国东海岸碎废钢价格为485-495

美元/长吨(477.34-487.18 美元/吨)，碎废钢价格为 450-460

美元/长吨(442.89-452.74 美元/吨)，HMSI 价格为 435-445

美元/长吨(428.13-437.97 美元/吨)。最近的美国国际贸易委

员会数据显示从 2010 年 12 月开始美国总的废钢出口量为

1470000 吨，月环比下跌 158000 吨，同比下跌 94000 吨。2010

年全年中，美国出口了 16174000 吨废钢，和 2009 年的

17955000 吨相比下跌 9.9%。
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钢材供应钢材供应钢材供应钢材供应

由于节后市场成交仍不活跃，但钢材产量较去年12月已

有不小回升，全国建筑钢材库存出现较大幅度上涨。2月18日

全国主要城市螺纹钢库存为737.271万吨，比上周增加68万吨，

环比增幅为10.2%，同比增幅为26.07%。全国主要城市的线材

库存总量为238.628万吨，比上周增加22.872万吨，环比增加

10.60%，同比增加49.82%。从区域来看，上周所有区域都是增

加的，其中华东区域增加最多，为5.753万吨，环比增加15.90%。

节后补库迹象明显，市场对于后期需求释放力度出现质疑时，

库存对于价格的利空影响会出现。

国际钢铁协会周一公布的数据显示，1月份全球粗钢产量

较上年同期增长5.3%，至1.19亿吨。其中1月份中国粗钢产量

增长0.5%，至5,280万吨。目前中国是世界第一产钢大国。 1

月份该协会追踪的64个国家的粗钢产能利用率从2010年12月

的73.3%升至75.6%。2011年1月份的粗钢产能利用率较上年同

期下降了0.4个百分点。
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市场需求市场需求市场需求市场需求

房地产：“新国八条”出台再次彰显了政府调控决心，房产

税靴子的落地和限购政策升温使得楼市未来充满变数，而且从

中也可以看出政府调控思路，即从货币政策、房产税、限购三

方面同时发力。进入2月中旬后，限购政策全面开花，这对钢

材市场的利空不言而喻。

基 建： 辽宁省交通基础设施建设计划投入412亿元。其

中，高速公路建设养护计划投资138亿元，普通公路建设计划

投资60亿元，港口建设计划投资208亿元，运输站场建设计划

投资6亿元，交通建设不仅项目多、战线长，而且工期紧，建

设任务十分繁重。黔江2011年50个重点项目将完成投资122亿，

带动全社会固定资产投资完成150亿元。其中，续建项目30个，

完成投资92亿元，新开工项目20个，完成投资30亿元。推进50

个重大项目前期工作，确保30个前期工作项目取得突破性进

展，20个前期工作项目按计划推进。力争重点项目一季度完成

投资20亿元、二季度完成30亿元、三季度完成30亿元、四季度

完成42亿元，区级计划新开工项目6月底前实现全部开工。

汽 车： 中国钢研集团称其在研发超高强度第三代汽车

钢技术方面取得了突破，具有高强度、高塑性和节能环保的

第三代汽车钢日前已经率先完成工业化流程的试制，在全球

处于领先地位。去年中国汽车销量达到1800万辆，成为第一

汽车大国。目前，国内国际市场对高性能钢材的需求巨大，

中国率先研发出第三代汽车钢，提振了中国钢铁业的信心。
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期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略期钢操作策略

鉴于市场目前回调走势比较淋漓，螺纹钢不宜进场做多，

等待市场企稳信号。具体而言是现货市场上随着春节过去二周

之多消费慢慢启动，只是启动或许不是很强烈，这也与国家政

策导向有密切关系。螺纹钢主力1110 如果做多必须等待企稳

信号，因目前已走至 60日均线之下。但 KDJ 指标已经超卖，

如果接下来走势企稳可以尝试轻仓建多。以企稳 K线最低点止

损。但要对此时螺纹钢的上升高度有个理性的认知，上升高度

应不会太高。当然此时也可以顺势做空，但要缩短时间周期，

以小止损换取合理利润。
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