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（Average True Range）又称平均真实波动范围，简称

ATR 指标，是由 J.Welles Wilder 发明的。ATR 指标

主要是用来衡量市场波动的程度，是显示市场变化率的

指标。目前，这一指标主要用来衡量价格的波动，因此

该指标并不能直接反映价格走向及其趋势稳定性，仅是

表明价格波动的程度。这一指标对于长期持续边幅移动

的时段是非常典型的，这一情况通常发生在市场的顶部

或者是在价格巩固期间。根据这个指标来进行预测的原

则可以表达为：该指标价值越高，趋势改变的可能性就

越高；该指标的价值越低，趋势的移动性就越弱。
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品种点评

螺

纹

热

卷

需求:螺纹钢表需188.15万吨，环比上周减少32.73万吨。

供给:钢厂高炉开工率84.57%，环比上周增加0.32%；高炉炼铁产能利用率

91.92%，环比上周增加0.03%；钢厂盈利率51.69%，环比上周减少4.64%；日均铁

水产量242.54万吨，环比上周增加0.25万吨。螺纹钢产量292.21万吨，环比上周

减少9.42万吨。

库存:本周螺纹钢库存683.52万吨，周环比增加24.26万吨。

需求:热卷表需292.53万吨，环比上周增加4.47万吨。

供给:热卷产量299.21万吨，环比上周增加4.27万吨。

库存:热轧卷板总库存量为429.28万吨，环比上周增加8.16万吨。

铁

矿

石

需求:钢厂高炉开工率84.57%，环比上周增加0.32%；高炉炼铁产能利用率

91.92%，环比上周增加0.03%；钢厂盈利率51.69%，环比上周减少4.64%；日均铁

水产量242.54万吨，环比上周增加0.25万吨。

供应:全球铁矿石发运量，本期为3468.04万吨，周环比增加121.21万吨。

库存:港口铁矿石库存总量16792.56万吨，周环比增加236.68万吨。

双

焦

需求:钢厂高炉开工率84.57%，环比上周增加0.32%；高炉炼铁产能利用率

91.92%，环比上周增加0.03%；钢厂盈利率51.69%，环比上周减少4.64%；日均铁

水产量242.54万吨，环比上周增加0.25万吨。

供给:产能利用率68.35%，环比上周减少3.68%；焦炭日均产量47.47万吨，环比上

周减少0.12万吨；煤矿原煤日均产量153.72万吨，环比减少6.28万吨。

库存:钢厂焦炭库存686.64万吨，环比上周减少6.53万吨。钢厂焦煤库存792.46万

吨，环比上周减少3.21万吨。

展

望

当前国内黑色系市场整体处于行业传统淡季，供给过剩叠加终端需求疲软成为核

心矛盾，行情走势更多由宏观因素主导，产业自身驱动力度偏弱。

目前产业链上下游普遍呈现低库存、低投机状态，流通环节中民营库存逐步被国

企锁仓替代，市场交易活跃度与价格波动空间受到明显限制，短期难走出单边趋

势。

从各品种表现来看，建材类螺纹钢率先反映淡季压力；工业用材热卷则对应制造

业需求变化。炉料端的铁矿石本身存在下行压力，但海运、油价带来的成本支

撑。近期煤矿安全检查成为短期炒作热点，阶段性推升煤价，中长期仍跟随成材

趋势运行。

六月中旬至七月中旬是上半年产业负反馈的关键兑现期，重点观察螺纹钢能否跌

破华南电炉成本线。若淡季利空充分释放，市场有望迎来修复行情；若调整不及

预期，后续行情将震荡波折。
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工

业

硅

需求:下游小幅回暖。细分领域分化：多晶硅开工稳步抬升但采

购增量有限；有机硅持续降负、；铝合金铝棒复产增产。4月金

属硅出口6.86万吨，环比、同比均走高。

供给:国内金属硅周产量达7.97万吨，环比上行2.52%。云南、

四川均有装置新增投产；本周供给有小幅增量预期，整体供给

持续宽松。

库存:行业总库存小幅去库至48.68万吨。大量厂内现货转为仓

单流入交易所。

成本:生产端成本煤价格走强获支撑；行业利润区间平稳，但现

货成交冷清。

多

晶

硅

需求:下游硅片企业原料库存约32万吨，原料储备十分充裕。现

阶段多晶硅市场主动询单需求偏弱，下游采购意愿不足。

供给:6月多晶硅整体产出预估约9.25万吨，行业产能释放整体

大于减产规模，总产量保持抬升。综合各家排产规划，整体供

应呈扩张态势。

库存:工厂端库存小幅去化至28.74万吨，环比下滑2.29%。整体

库存压力依旧压制价格。

成本:电力成本上涨，多晶硅价格存在一定低估。

传本周发光伏强制标准，涉及硅料、硅片、组件，按之前口径

大概能清退30%产能【原文为3月传工信部2026年将清退全行业

60%的落后产能(现金流成本高于3.8万元/吨)，包括高耗能硅料

产线、老旧PERC电池片产线等;2027-2028年将清退剩余30%】。

另传多晶硅收储平台公司，要进一步谈其他条款，规避垄断，

然后继续进行正经合规的收购整合。
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煤焦分析

炼焦煤各港口库提价

原煤与炼焦煤产量

炼焦煤进口量与进口均价
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炼焦煤总供给

港口炼焦煤库存

港口冶金焦平仓价 港口冶金焦均价
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焦炭期现基差

焦炭表观消费量

唐山高炉开工率
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焦炭港口库存

现货焦化利润

期货焦化利润
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铁矿石分析

港口现货折算盘面价格

铁矿石主力合约基差 铁矿石主力合约基差（现货折干吨）

铁矿石进口数量与均价
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澳洲与巴西铁矿石发运量

钢厂产能利用率

铁矿石港口库存
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钢材分析

上海螺纹钢基差

普碳方坯现货价格

跨品种：热卷螺纹现货价差
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螺纹钢高炉炼钢利润

螺纹钢电炉炼钢利润

粗钢月度产量 粗钢产量月度累计值
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唐山钢坯库存

钢材五大品种社会库存

螺纹钢厂库存季节性分析
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热轧卷板现货价格

热卷高炉炼钢利润分析

固定资产与房地产开发：投资完成额累计同比与实际累计同比 建筑业：非制造业PMI
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工业硅分析

工业硅周度利润

工业硅总库存
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多晶硅分析

多晶硅库存

多晶硅毛利润
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套利监测

螺纹盘面利润

螺纹钢指数/焦炭指数
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螺纹钢指数/铁矿石指数

热卷指数-螺纹钢指数
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焦化利润

纯碱指数/玻璃指数
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