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（Average True Range）又称平均真实波动范围，简称

ATR 指标，是由 J.Welles Wilder 发明的。ATR 指标

主要是用来衡量市场波动的程度，是显示市场变化率的

指标。目前，这一指标主要用来衡量价格的波动，因此

该指标并不能直接反映价格走向及其趋势稳定性，仅是

表明价格波动的程度。这一指标对于长期持续边幅移动

的时段是非常典型的，这一情况通常发生在市场的顶部

或者是在价格巩固期间。根据这个指标来进行预测的原

则可以表达为：该指标价值越高，趋势改变的可能性就

越高；该指标的价值越低，趋势的移动性就越弱。
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品种点评

螺

纹

热

卷

需求:螺纹钢表需196.15万吨，环比上周减少8.73万吨。

供给:钢厂高炉开工率82.57%，环比上周减少0.32%；高炉炼铁产能利用率

89.92%，环比上周减少0.03%；钢厂盈利率34.69%，环比上周减少2.64%；日均铁

水产量237.54万吨，环比上周减少1.25万吨。螺纹钢产量201.47万吨，环比增加

4.28万吨

库存:本周螺纹钢库存697.52万吨，周环比增加5.26万吨。

需求:热卷表需299.53万吨，环比上周减少2.47万吨。

供给:热卷产量297.21万吨，环比上周减少6.27万吨。

库存:热轧卷板总库存量为438.28万吨，环比上周增加2.16万吨。

铁

矿

石

需求:钢厂高炉开工率82.57%，环比上周减少0.32%；高炉炼铁产能利用率

89.92%，环比上周减少0.03%；钢厂盈利率34.69%，环比上周减少2.64%；日均铁

水产量237.54万吨，环比上周减少1.25万吨。

供应:全球铁矿石发运量，本期为2890.04万吨，周环比减少659.21万吨。

库存:港口铁矿石库存总量17325.56万吨，周环比减少136.68万吨。

双

焦

需求:钢厂高炉开工率82.57%，环比上周减少0.32%；高炉炼铁产能利用率

89.92%，环比上周减少0.03%；钢厂盈利率34.69%，环比上周减少2.64%；日均铁

水产量237.54万吨，环比上周减少1.25万吨。

供给:炼焦煤矿山样本核定产能利用率67.35%，环比上周增加1.68%；焦炭日均产

量47.47万吨，环比上周减少0.12万吨；煤矿原煤日均产量152.72万吨，环比增加

3.28万吨。

库存:钢厂焦炭库存678.64万吨，环比上周减少3.53万吨。钢厂焦煤库存774.46万

吨，环比上周减少1.21万吨。

展

望

当前国内黑色系市场整体处于行业传统淡季，供给过剩叠加终端需求疲软成为核

心矛盾，行情走势更多由宏观因素主导，产业自身驱动力度偏弱。

目前产业链上下游普遍呈现低库存、低投机状态，流通环节中民营库存逐步被国

企锁仓替代，市场交易活跃度与价格波动空间受到明显限制，短期难走出单边趋

势。

从各品种表现来看，建材类螺纹钢率先反映淡季压力；工业用材热卷则对应制造

业需求变化。炉料端的铁矿石本身存在下行压力，但海运、油价带来的成本支

撑。近期煤矿安全检查成为短期炒作热点，阶段性推升煤价，中长期仍跟随成材

趋势运行。

六月中旬至七月中旬是上半年产业负反馈的关键兑现期，重点观察螺纹钢能否跌

破华南电炉成本线。若淡季利空充分释放，市场有望迎来修复行情；若调整不及

预期，后续行情将震荡波折。
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工

业

硅

需求:多晶硅价格维持弱稳。流通现货资源相对紧张，但下游需

求低迷，行业总库存处于高位。有机硅价格持续走高，生产企

业通过封盘挺价、减产控销收紧流通货源。铝合金价格窄幅震

荡。供应端受废铝原料紧缺约束，产出维持低位；需求处于传

统淡季，采购仅围绕刚需开展，社会库存缓慢去化。

供给:行业供给整体呈收缩态势。西北区域部分临时停产产能逐

步复产，但华北头部企业实施减产，西南少量企业计划停炉；

市场对于待复产产能何时重启普遍持观望态度。

库存:全行业总库存环比继续走高，流通市场库存水平保持平

稳，企业端库存与仓单数量持续增加。

成本:生产端成本煤价格走强获支撑；行业利润区间平稳，但现

货成交冷清。

多

晶

硅

需求:下游硅片进入季节性减产阶段，下游企业原料储备充足。

下游电池片持续压减生产负荷，出口增量有限。电池企业优先

消化硅片库存，主动补库行为缺失。

供给:部分厂区检修、复产计划延后至9月。7月末硅片产出小幅

回落。电池片8月整体排产相较7月小幅回落。组件开工负荷短

期保持平稳。受需求拖累，8月部分企业适度减产。

库存:多晶硅行业总库存处于历史高位，工厂库存持续累积；硅

片库存去化缓慢；电池片分化突出，中大尺寸库存不断堆积；

183N库存维持低位；

成本:多晶硅生产成本环比上行3.56%至44237.48元/吨；亏损幅

度环比小幅收窄，毛利润为-12690元/吨。基差整体中性，主力

合约基准品基差-426，盘面贴水小幅扩大。

据悉，市场监管总局于7月31日在江苏省盐城市对光伏行业开展

价格合规指导，直指行业长期存在的“内卷式”竞争，推动光

伏企业从“拼价格”向“拼质量”转变。市场监管总局强调，

将坚持监管规范和促进发展并重，对约谈仍不整改的经营主

体，依法严肃处置。行业协会要依法加强自律，做好《光伏行

业成本核算模型通则》标准宣贯，引导光伏企业预防和制止低

价倾销等价格违法行为的发生。
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煤焦分析

炼焦煤各港口库提价

原煤与炼焦煤产量

炼焦煤进口量与进口均价
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炼焦煤总供给

港口炼焦煤库存

港口冶金焦平仓价 港口冶金焦均价
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焦炭期现基差

焦炭表观消费量

唐山高炉开工率
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焦炭港口库存

现货焦化利润

期货焦化利润
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铁矿石分析

港口现货折算盘面价格

铁矿石主力合约基差 铁矿石主力合约基差（现货折干吨）

铁矿石进口数量与均价
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澳洲与巴西铁矿石发运量

钢厂产能利用率

铁矿石港口库存
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钢材分析

上海螺纹钢基差

普碳方坯现货价格

跨品种：热卷螺纹现货价差
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螺纹钢高炉炼钢利润

螺纹钢电炉炼钢利润

粗钢月度产量 粗钢产量月度累计值
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唐山钢坯库存

钢材五大品种社会库存

螺纹钢厂库存季节性分析
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热轧卷板现货价格

热卷高炉炼钢利润分析

热卷社会库存季节性分析
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工业硅分析

工业硅周度利润

工业硅产量季节性
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多晶硅分析

多晶硅库存

多晶硅毛利润
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套利监测

螺纹盘面利润

螺纹钢指数/焦炭指数
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螺纹钢指数/铁矿石指数

热卷指数-螺纹钢指数
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焦化利润

纯碱指数/玻璃指数
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